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Die Finanzdaten
des Konzerns auf
einen Blick




01.01.-31.12.2018

Geschéftsbericht 2018

01.01.-31.12.2017

Die Finanzdaten des Konzerns auf einen Blick EUR EUR
Umsatzerlose 327.829.818 253.636.644
Veranderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen -6.405 767.793
Andere aktivierte Eigenleistungen 948.074 402.118
Sonstige Ertrage 316.318 145.953
Materialaufwand 305.642.730 237.437.411
Personalaufwand 9.775.920 6.108.533
Sonstige Aufwendungen 5.127.771 4.114.306
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 8.541.384 7.292.259
Abschreibungen 1.142.109 491.075
Betriebsergebnis (EBIT) 7.399.275 6.801.185
Finanzaufwand 35.059 96.486
Finanzertrage 14.516 6.688
Konzernergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 7.378.732 6.711.387
Ertragssteuern 3.051.888 2.577.054
Konzernergebnis nach Ertragssteuern 4.326.844 4.134.331
Sondereffekte

Personalaufwand firr das Aktienoptionsprogramm 2.586.077 1.255.000
Einmalige Sonderaufwendungen zur Inbetriebnahme 643.993 0
der im September 2017 erworbenen Labore

Abschreibungen auf den Kundenstamm 354.386 0
Ergebnis vor Steuern vor Abschreibungen (EBITDA)

bereinigt um Sondereffekte 11.722.812 8.547.259
Veranderung zum Vorjahr 37 %

Ergebnis vor Steuern (EBT)

bereinigt um Sonderaufwendungen 10.963.188 7.966.387
Veranderung zum Vorjahr 38 %

Ergebnis je Aktie 2018 EUR 2017 EUR
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,31 0,32
Verwéssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,31 0,32
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Die Medios AG ist eines der fuhrenden Specialty Pharma Unternehmen
in Deutschland. Als Spezialist fiir die Versorgung von Patienten mit
Specialty Pharma Arzneimitteln und GMP-zertifizierter Anbieter von
patientenindividuellen Therapien deckt Medios wesentliche Bestandteile
der Versorgungskette in diesem Bereich ab und folgt den hochsten
internationalen Qualitatsstandards.

Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es sich in der Regel um
hochpreisige Arzneimittel fiir chronische und/oder seltene Erkrankun-
gen. Bei patientenindividuellen Therapien handelt es sich zum Beispiel
um Infusionen, die jeweils auf Basis von individuellen Krankheitsbildern
und Parametern wie Kérpergewicht und Kérperoberflache zusammen-
gestellt und produziert werden. Ziel von Medios ist es, Partnern und
Kunden integrierte Losungen entlang der Wertschépfungskette anzu-
bieten und dadurch eine optimale pharmazeutische Versorgung der
Patienten zu gewahrleisten.

Die Medios AG ist Deutschlands erstes bdrsennotiertes Specialty Phar-
ma Unternehmen. Die Aktie (WKN: AIMMCC, ISIN: DEOOOA1IMMCCS)
notiert im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (General
Standard).
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Manfred Schneider
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Vorstand
Mi-Young Miehler
Ccoo

Vorstand
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Vorstand
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Liebe Aktionarinnen und Aktionare,

die Arzneimittelsicherheit gewinnt zunehmend an Bedeutung.
Deshalb haben wir im Rahmen der Markteinfiihrung unseres
neuartigen Analyseverfahrens zur Identifizierung gefalschter
Arzneimittel im ersten Quartal 2019 den Geschaftsbereich
Arzneimittelsicherheit und die Tochtergesellschaft Medios
Analytics GmbH gegriindet. Damit erweitern wir unser Angebot
um eine innovative Dienstleistung und stellen unseren Wachs-
tumskurs auf eine breitere Basis. Wir erwarten, dass der Ge-
schaftsbereich Arzneimittelsicherheit bereits ab dem Jahr 2021
zum Ergebnis der Medios Gruppe beitragen wird.

Insgesamt wird das Thema Qualitdt immer wichtiger. Daher
haben wir gemeinsam mit der BerlinApotheke Anike Oleski
e.Kfr. im vergangenen Marz die erste MediosApotheke etab-
liert. Unser Ziel ist es, unter einer Marke ein Netzwerk aus un-
abhangigen Apotheken mit unterschiedlichen Kompetenzen
und gemeinsamen Qualitatsstandards im Bereich Specialty
Pharma aufzubauen. Zudem wollen wir die Sichtbarkeit von
Medios als flihrendem Anbieter in der Offentlichkeit erhéhen
und die MediosApotheke zur ersten Anlaufstelle fiir Specialty
Pharma Patienten machen. Wir sind zuversichtlich, weitere
spezialisierte Partnerapotheken fiir unsere Idee zu begeistern.

Sehr verehrte Aktionarinnen und Aktionare,

Die Grindung des Geschéaftsbereichs Arzneimittelsicherheit
und die Etablierung der Marke MediosApotheke sind Teil unse-
rer Wachstumsstrategie. Diese haben wir auch 2018 konsequent
umgesetzt, insbesondere durch den Ausbau der Produktions-
kapazitaten und des Produktangebots. Zudem haben wir unser
Partnernetzwerk und unsere Indikationsbereiche erweitert.

Im Geschaftsjahr 2018 hat Medios den Umsatz und das Ergebnis
erneut deutlich gesteigert (IFRS). Der Konzernumsatz stieg im
Zeitraum von Januar bis Dezember im Vergleich zum Vorjahr um
29,3 % auf EUR 327,9 Mio. Das um Sondereffekte bereinigte
Konzernergebnis vor Abschreibungen (EBITDA vor Sondereffek-
te) erhohte sich um 37,1 % auf EUR 11,7 Mio. Das um Sonderef-
fekte bereinigte Konzernergebnis vor Steuern und Sondereffekte
(EBT vor Sondereffekte) kletterte um 37,6 % auf EUR 11,0 Mio.
Damit haben wir unsere Prognose fiir das Geschaftsjahr 2018
voll erfillt und neue Rekordwerte erzielt.

Die gute geschéftliche Entwicklung hat sich 2018 auch im Aktien-
kurs widergespiegelt, zumindest in den ersten sechs Monaten.
Im Januar stieg die Medios-Aktie auf 23,60 Euro und erreichte
damit ein Allzeithoch. Und auch im Juni befand sich der Kurs
mit 23,30 Euro immer noch auf einem sehr hohen Stand. In der
zweiten Jahreshélfte gab die Aktie jedoch im Zuge der einbre-
chenden Finanzmarkte deutlich nach. Grinde hierfiir waren
insbesondere die verschlechterten Wachstumsaussichten fir
die Weltwirtschaft, der internationale Handelsstreit, die nach-
lassende geldpolitische Unterstiitzung durch die Notenbanken
sowie die stockenden Brexit-Verhandlungen.
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Auflangere Sicht steht die Medios-Aktie immer noch sehr gut da.
Seit der Bérsennotierung im General Standard am 22. November
2016 hat sie um 56 % zugelegt. Diese Erfolgsstory wird auch
zunehmend von Analysten registriert. Wir freuen uns, dass nach
Warburg Research und Kepler Cheuvreux nun auch Berenberg
im vergangenen Januar die Coverage der Medios-Aktie aufge-
nommen hat. Damit wird Medios bereits von drei renommier-
ten Analysehdusern begleitet. Gemeinsam mit dem seit Februar
deutlich erhdhten Streubesitz trégt dies zu einer stérkeren
Présenz unseres Unternehmens am Kapitalmarkt bei.

Liebe Aktionarinnen und Aktionare,

Der Pharmamarkt bleibt dank der demographischen Verédnderun-
gen, der steigenden Nachfrage nach individualisierter Medizin
und der Entwicklung neuer Wirkstoffe langfristig duBerst attraktiv.
Medios wird als Nischenplayer weiterhin davon profitieren.

Mittlerweile beliefern wir bereits mehr als 170 spezialisierte
Partnerapotheken. Mittelfristig soll die Zahl auf 300 und lang-
fristig auf bis zu 1.000 steigen. Zugleich wollen wir die Zahl un-
serer angebotenen Produkte von tber 400 auf bis zu 1.000 er-
hohen. Dariiber hinaus wollen wir von der Digitalisierung unse-
rer Branche profitieren, indem wir eine Online-Handelsplattform
fur den Specialty Pharma Markt starten sowie maBgeschneider-
te Softwarelosungen zur Margenverbesserung und Effizienzstei-
gerung und innovative Daten-Cluster-Modelle entwickeln.

Ein weiteres Ziel ist die Optimierung unserer Organisation,
insbesondere durch die Zusammenlegung aller Aktivitaten der
Medios Gruppe an einen Standort. Dazu haben wir Blirordume
in Berlin-Mitte angemietet und beschlossen, die Immobilie in
Berlin-Charlottenburg, die wir im Marz 2017 urspringlich far
diesen Zweck erworben hatten, wieder zu verkaufen. Grund
hierfir ist die eingeschrankte langfristige Planungssicherheit in
Zusammenarbeit mit den 6rtlichen Behérden.

Fir das Geschaftsjahr 2019 erwarten wir weiterhin einen Kon-
zernumsatz von EUR 400 bis 410 Mio., ein bereinigtes EBITDA
von rund EUR 16 bis 17 Mio. und ein bereinigtes EBT von EUR
14 bis 15 Mio. Das entspricht einem Umsatzplus von 22 % bis 25 %,
einer EBITDA-Steigerung von 32 % bis 40 % und einem EBT-
Zuwachs von 27 % bis 36 % im Vergleich zum Vorjahr.

Unser Ziel ist es, der filhrende Anbieter von Specialty Pharma
Lésungen in Deutschland zu werden. Wir wirden uns freuen,
wenn Sie uns auch 2019 und dartber hinaus auf diesem Weg
begleiten, und bedanken uns herzlich fur Ihr Vertrauen.

Manfred Schneider (CEO)
Mi-Young Miehler (COO)

Matthias Gartner (CFO)
Christoph PruBeit (CIO)
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Bericht an die ordentliche
Hauptversammlung 2019

Vorsitzender des Aufsichtsrats Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Mitglied des Aufsichtsrats
Yann Samson Joachim Messner Klaus BuB
Rechtsanwalt Rechtsanwalt Diplom-Okonom



Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

dank der konsequenten Umsetzung seiner Wachstumsstrate-
gie und der anhaltend hohen Nachfrage nach individualisier-
ten Therapien hat der Vorstand im Geschaftsjahr 2018 die ei-
genen ambitionierten Ziele erreicht. Insbesondere konnte die
Profitabilitadt verbessert werden, das operative Ergebnis ist
starker gestiegen als der Umsatz, und der Konzern befindet
sich weiterhin auf Wachstumskurs. Wir haben die Fiihrung der
Geschéfte durch den Vorstand in Erflillung unserer Beratungs-
und Uberwachungsfunktion intensiv begleitet.

Wesentliche Grundlage fir die Erfillung unserer gesetzlichen
Uberwachungsaufgabe waren die schriftlichen und mindli-
chen Berichte des Vorstands. Der Vorstand berichtete uns re-
gelmaBig und zeitnah Uber die Unternehmensstrategie, die
Planung, die Geschéaftsentwicklung des Konzerns, die Risikosi-
tuation, das Risikomanagement, die Compliance, die Innovati-
onsschwerpunkte und etwaige Abweichungen der Geschafts-
entwicklung von der urspriinglichen Planung sowie Gber
wichtige Geschaftsvorfille der Gesellschaft sowie der Beteili-
gungen der Gesellschaft. Im Einzelnen:

Uberwachung und Beratung

Im Geschaftsjahr 2018 nahm der Aufsichtsrat die ihm nach
Gesetz, Satzung und Geschéaftsordnung der Gesellschaft oblie-
genden Aufgaben pflichtgemaB wahr und tberwachte und
beriet nach bestem Wissen und Gewissen die Geschaftsfihrung
des Vorstands und prifte insbesondere die RechtmaBigkeit,
ZweckméBigkeit, OrdnungsmaBigkeit und Wirtschaftlichkeit
von Geschéftsfihrung und Konzernleitung. Der Aufsichtsrat
konnte sich dabei stets von der Recht-, Zweck- und Ordnungs-
maBigkeit der Vorstandsarbeit Giberzeugen. Der Aufsichtsrat
war in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur
das Unternehmen unmittelbar und friihzeitig eingebunden.

Aufsichtsratssitzungen: Themen und Prasenz

Der Aufsichtsrat kam im Geschaftsjahr 2018 zu insgesamt vier
Sitzungen, am 16. April 2018, am 13. Juli 2018, am 20. Septem-
ber 2018 sowie am 19. Dezember 2018, zusammen. Auf den
vier ordentlichen Sitzungen lag die Présenz der Mitglieder des
Aufsichtsrates bei 100%. Die Mitglieder des Vorstands haben
an den Aufsichtsratssitzungen teilgenommen, soweit der Auf-
sichtsratsvorsitzende nichts anderes bestimmt hatte. Neben
den regelmaBigen Berichtsthemen wurden folgende Sachver-
halte und Projekte besprochen:
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« In der Besprechung am 16. April 2018 wurde der
Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2018 ausfiihrlich
besprochen.

e In der Besprechung am 13. Juli 2018, die unmittelbar
nach der ordentlichen Hauptversammlung der Gesell-
schaft stattgefunden hat, berichtete der Vorstand umfas-
send Uber seine Tatigkeit und die Entwicklung der
Holding sowie der operativen Einheiten.

* Am 20. September 2018 wurde insbesondere intensiv
Uber den Stand der anstehenden Sachkapitalerhohung
und Vertragsunterlagen diskutiert.

¢ Am 19. Dezember 2018 wurde vom Vorstand insbesondere
Uber Personalthemen berichtet sowie Standortmdglich-
keiten besprochen.

* Am 5. Mérz 2019 wurde vom Vorstand Uber die An-
mietung einer Biroflache und die VerduBerung eines
Gewerbegrundstiickes berichtet.

Uber diese Sitzungen hinaus standen die Mitglieder des Auf-
sichtsrats in regelméaBigem Kontakt und kommunizierten tele-
fonisch oder schriftlich.

Aufsichtsrat und Vorstand — Zusammensetzung

Der Aufsichtsrat setzt sich geméaB § 8 Abs. 1 der Satzung der
Medios AG aus drei Mitgliedern zusammen. Mitglieder des
Aufsichtsrats sind zum jetzigen Zeitpunkt die Herren Yann
Samson (Vorsitzender), Joachim Messner (stellvertretender
Vorsitzender) und Klaus BuB.

Vorstande der Gesellschaft sind Herr Manfred Schneider (Vor-
sitzender), Herr Matthias Gartner und Frau Mi-Young Miehler
sowie Christoph PruBeit seit dem 1. Januar 2019.

Ausschiisse im Sinne des § 107 Abs. 3 AktG wurden keine ge-
bildet.

Personelle Veranderungen — Erweiterung des Vorstands

Am 30. November 2018 wurde Herr Christoph PruBeit mit
Wirkung zum 1. Januar 2019 zum Vorstand fir den Bereich
Patientenindividuelle Therapien bestellt.

Organisation der Aufsichtsarbeit

Der Vorstand ist seinen Informationspflichten nachgekommen
und hat den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend in
schriftlicher und miindlicher Form uber alle fiir die Gesellschaft
und den Konzern relevanten Fragen der Strategie, der Planung,
der Geschaftsentwicklung, der Risikolage, der Risikoentwicklung
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und der Compliance unterrichtet. Die Berichte des Vorstands
wurden sowohl hinsichtlich ihrer Gegenstande als auch hin-
sichtlich ihres Umfangs den vom Gesetz, von guter Corporate
Governance und von uns gestellten Anforderungen gerecht.
Auf Grundlage der Berichterstattung des Vorstands haben wir
die Geschéaftsentwicklung sowie fiir das Unternehmen wichtige
Entscheidungen und Vorgédnge ausflhrlich erortert.

Die strategische Ausrichtung des Unternehmens stimmte der
Vorstand mit uns ab. Den Beschlussvorschldgen des Vorstands
hat der Aufsichtsrat nach griindlicher Prifung und Beratung
zugestimmt. Der Aufsichtsratsvorsitzende stand darlber hin-
aus mit dem Vorstand und insbesondere dem Vorstandsvorsit-
zenden in regelmaBigem Kontakt und informierte sich Gber die
aktuelle Entwicklung der Geschaftslage und die wesentlichen
Geschéftsvorfalle.

Darlber hinaus informierten die Vorstdnde der Gesellschaft den
Aufsichtsrat in den vier oben erwahnten Sitzungen des Auf-
sichtsrats ausfuhrlich Gber die aktuelle Lage des Unternehmens.

Die vom Vorstand erteilten Berichte und sonstigen Informati-
onen haben wir auf ihre Plausibilitdt hin Uberpruft, kritisch
gewdrdigt und hinterfragt. Zur Verbreiterung der Informati-
onsbasis und zur Gewinnung eigener Eindriicke von der Unter-
nehmensentwicklung haben wir auch vorstandsferne Erkundi-
gungen eingeholt, unter anderem bei leitenden Angestellten
und externen Beratern.

Geschaftsordnungen

Ein weiteres Mittel der Uberwachung des Vorstands stellen die
Geschéaftsordnungen von Vorstand und Aufsichtsrat dar, die
einen Katalog von Geschéaften und MaBnahmen beinhalten, zu
deren Vornahme der Vorstand der Zustimmung des Aufsichts-
rats bedarf. Die Geschafte und MalBnahmen, die uns der Vor-
stand gemafB diesem Katalog im Geschéftsjahr 2018 zur Zu-
stimmung vorgelegt hat, haben wir mit dem Vorstand diskutiert
und eingehend geprift. Wir haben den vorgelegten Geschéften
und MaBnahmen jeweils zugestimmt.

Jahres- und Konzernabschluss 2018 -
ausfiihrliche Erérterung und Feststellung

Der Vorstand der Gesellschaft legte dem Aufsichtsrat den Jah-
resabschluss, nach den Regeln des Handelsgesetzbuches
(HGB) und des Aktiengesetzes aufgestellt, den Konzernab-
schluss, entsprechend den Grundsdtzen der International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, inklusive des
zusammengefassten Lageberichts des Medios Konzerns und
der Medios AG, sowie den Gewinnverwendungsvorschlag
(Gewinnvortrag) fur das Geschéftsjahr 2018 fristgerecht vor.
Ebenfalls rechtzeitig vorgelegt wurden die Prifberichte der
Baker Tilly GmbH & Co.KG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,

Disseldorf, Zweigniederlassung Minchen die mit uneinge-
schrankten Bestdtigungsvermerken versehen wurden. Als Er-
gebnis ist festzuhalten, dass die Medios AG die Regeln des
HGB, AktG bzw. die International Financial Reporting Standards,
wie sie in der EU anzuwenden sind, eingehalten hat.

Die Beauftragung der Prifer erfolgte entsprechend dem
Votum der Hauptversammlung und im Einklang mit den ge-
setzlichen Vorgaben, wobei wir hinsichtlich der Einzelheiten
der Jahresabschlussprifung, der Prifungsschwerpunkte und
der Zusammenarbeit detaillierte Vorgaben gemacht haben.

Die Baker Tilly GmbH & Co.KG, Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Disseldorf, Zweigniederlassung Minchen ist seit dem
Geschéftsjahr 2016 Abschlussprifer fur die Medios AG und
den Medios Konzern. Als Wirtschaftsprifer unterzeichnen seit
dem Geschéftsjahr 2016 die Wirtschaftsprifer Frank Stahl und
Klaus Biersack.

Die Medios AG erstellte fiir das Geschéaftsjahr 2018 einen Ab-
hangigkeitsbericht gemal § 312 AktG.

Der Abhdngigkeitsbericht wurde ebenfalls von dem durch die
Hauptversammlung zum Abschlussprifer gewahlten Wirt-
schaftspriifer, der Baker Tilly GmbH & Co.KG, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Disseldorf, Zweigniederlassung Miinchen,
gemaB § 313 Abs. 1 AktG gepriift. Uber das Ergebnis der Prii-
fung wurde gesondert schriftlich Bericht erstattet. Da Einwen-
dungen gegen den Bericht des Vorstandes nicht zu erheben
waren, wurde gemaf § 313 Abs. 3 AktG der Bestatigungsver-
merk erteilt. In der Bilanzsitzung am 24. April 2018 berichtete
der Abschlussprifer auch Gber die Ergebnisse dieser Priifung
und bestatigte, dass die tatséchlichen Angaben des Abhangig-
keitsberichtes richtig sind.

Der Abhéangigkeitsbericht wurde dem Aufsichtsrat gemafB §
314 AktG rechtzeitig vor der Bilanzsitzung am 24. April 2018
zur Prifung vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung
den Abhangigkeitsbericht umfassend geprift. Der Aufsichtsrat
hat im Ergebnis festgestellt, dass Einwendungen gegen die
Erklarung des Vorstands am Schluss des Berichts tiber die Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen nicht zu erheben
sind, und den Abhangigkeitsbericht gebilligt.

Zum Abhangigkeitsbericht hat die Die Baker Tilly GmbH &
Co.KG, Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Disseldorf, Zweig-
niederlassung Miinchen folgenden uneingeschrénkten Besta-
tigungsvermerk nach § 313 Abs. 3 AktG erteilt:



.Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung besta-
tigen wir, dass

a. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

b. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften nach den
Umsténden, die im Zeitpunkt ihrer Vornahme bekannt wa-
ren, die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch
war oder Nachteile ausgeglichen worden sind,

c. beiden im Bericht aufgefiihrten MaBnahmen keine Umstande
fur eine wesentlich andere Beurteilung als die durch den Vor-
stand sprechen.”

Dartber hinaus unterzog der Abschlussprifer das vom Vor-
stand gemaB § 91 Abs. 2 AktG eingerichtete Uberwachungs-
system zur Risikofritherkennung einer intensiven Prifung und
bestatigte, dass dieses seine Aufgaben erfullt.

Die Jahresabschlussunterlagen einschlieBlich des Abhangigkeits-
berichts und die Prifungsberichte wurden in der Bilanzsitzung
des Aufsichtsrats am 24. April 2018 in Gegenwart des Abschluss-
prufers umfassend behandelt. Vorbereitend hatte sich der Auf-
sichtsrat zuvor eingehend mit den vorgenannten Unterlagen
befasst und diese intensiv geprift. Die erforderlichen Unterla-
gen waren rechtzeitig vor diesen Sitzungen an alle Mitglieder
des Aufsichtsrats verteilt worden. Der Abschlussprifer berichtete
insbesondere Uber den Umfang, die Art, die Schwerpunkte so-
wie die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung und ging dabei
insbesondere auf die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
(,Key Audit Matters") und die vorgenommenen Priifungshand-
lungen ein. Wesentliche Schwachen des internen Kontrollsys-
tems und des Risikomanagementsystems wurden nicht berich-
tet. AnschlieBend stand der Priifer dem Aufsichtsrat fiir ergén-
zende Auskinfte zur Verfligung.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen Prifung des
Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses, des zusammen-
gefassten Lageberichts der Medios AG und des Medios Kon-
zerns sowie des Abhéngigkeitsberichts hat sich der Aufsichtsrat
dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer ange-
schlossen. Einwendungen waren nicht zu erheben; das betrifft
auch die Erklarung zur Unternehmensfiihrung, und zwar auch
soweit sie nicht vom Abschlusspriifer zu priifen ist. Der Auf-
sichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss
gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat stimmt in seiner Einschdtzung der Lage von
Gesellschaft und Konzern mit der des Vorstands in dessen zu-
sammengefasstem Lagebericht tiberein und hat diese Berichte
ebenfalls gebilligt. Der Aufsichtsrat stimmte dem Vorschlag
des Vorstands zu, den Bilangewinn auf neue Rechnung vorzu-
tragen (Gewinnvortrag).
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Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung hat am 13. Juli 2018 statt-
gefunden. Auf dieser Hauptversammlung wurden alle Mitglie-
der des Aufsichtsrats durch die Hauptversammlung entlastet.

Corporate Governance

Aufsichtsrat und Vorstand handeln in dem Bewusstsein, dass
eine gute Corporate Governance eine wichtige Basis fiir den
Erfolg des Unternehmens ist. Aufsichtsrat und Vorstand haben
im Dezember 2018 eine aktualisierte Erklarung nach § 161
AktG zu den Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex verabschiedet.

Interessenkonflikte

Das Mitglied des Aufsichtsrats Joachim Messner ist mit 6.142
Aktien an der Medios AG beteiligt und ist als Rechtsanwalt
beratend fir die Medios Gruppe tatig. Von daher ist es nicht
auszuschlieBen, dass es zu Interessenkonflikten zwischen den
Verpflichtungen des Aufsichtsratsmitgliedes und den Interes-
sen als Aktionar und Berater der Gesellschaft kommen kdnnte.

Dem Aufsichtsrat hat nach seiner Einschatzung im Berichtszeit-
raum gleichwohl jederzeit eine angemessene Zahl unabhangi-
ger Mitglieder im Sinne des Deutschen Corporate Governance
Kodex angehort.

Dank - exzellente Leistungen auf allen Ebenen

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern unserer Gesellschaft
mochte ich im Namen des Aufsichtsrats fur ihren engagierten
Einsatz danken. Der Dank gilt gleichermaBen den Mitgliedern
des Vorstands, Herrn Manfred Schneider, Herrn Matthias Gart-
ner und Frau Mi-Young Miehler, fir die konstruktive Zusam-
menarbeit, ihr ausdauerndes Engagement und die bis dato
stets tatkraftig geleistete Arbeit. SchlieBlich mdéchte ich mich
auch bei Ihnen, unseren Aktionarinnen und Aktionéaren, fiir das
Vertrauen bedanken, das Sie unserem Unternehmen entge-
gengebracht haben.

Berlin, den 29. Méarz 2019
Fir den Aufsichtsrat

Dr. Yann Samson
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Medios AG
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Konzernlagebericht
zum 31. Dezember 2018

Zusammengefasster
Lagebericht des Medios-Konzerns
und der Medios AG
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Allgemeine Informationen

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst neben dem
Medios-Konzern (nachfolgend ,Medios-Konzern” oder ,Medios
Gruppe” oder ,Medios") auch die Muttergesellschaft, die
Medios AG mit Sitz in Hamburg und Geschaftssitz in Berlin,
Deutschland. Er ist nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) sowie unter Anwendung des Deutschen Rech-
nungslegungs-Standards (DRS) Nr. 20 aufgestellt.

Die Medios AG stellt den Einzelabschluss nach den Rechnungs-
legungsgrundsatzen des HGB und den Konzernabschluss nach
den Rechnungslegungsgrundsatzen der International Financial
Reporting Standards (IFRS) auf. Der Lagebericht und der
Konzernlagebericht sind zusammengefasst. Die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wird jeweils separat dargestellt.
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I. Grundlagen des Konzerns
1. Geschaftsmodell des Konzerns

Die Medios AG ist eines der fihrenden Specialty Pharma Unter-
nehmen in Deutschland. Als Spezialist fur die Versorgung von
Patienten mit Specialty Pharma Arzneimitteln und GMP-zertifi-
zierter Anbieter von patientenindividuellen Therapien deckt
Medios wesentliche Bestandteile der Versorgungskette in die-
sem Bereich ab und folgt den hdchsten internationalen Quali-
tatsstandards. Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es
sich in der Regel um hochpreisige Arzneimittel fir chronische
und/oder seltene Erkrankungen. Bei patientenindividuellen
Therapien handelt es sich zum Beispiel um Infusionen, die je-
weils auf Basis von individuellen Krankheitsbildern und Parame-
tern wie Korpergewicht und Korperoberflache zusammenge-
stellt und produziert werden. Ziel von Medios ist es, Partnern
und Kunden integrierte Losungen entlang der Wertschdpfungs-
kette anzubieten und dadurch eine optimale pharmazeutische
Versorgung der Patienten zu gewahrleisten.

Die Medios AG ist Deutschlands erstes bérsennotiertes Specialty
Pharma Unternehmen. Die Aktie (WKN: AIMMCC, ISIN:
DEOOOALIMMCCS) notiert im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (General Standard).

1.1. Tochtergesellschaften des Medios-Konzerns

Die Medios Pharma GmbH ist Kompetenzpartner fiir Specialty
Pharma Arzneimittel in Deutschland und interagiert mit Markt-
teilnehmern, die sich auf die Versorgung von Patienten mit
chronischen und/oder schweren Erkrankungen spezialisiert ha-
ben. Mit der Erlaubnis fiir den pharmazeutischen GroBhandel
nach § 52a AMG wird die markt- und bedarfsorientierte Versor-
gung von Partnern mit Specialty Pharma Arzneimitteln ermég-
licht. Kunden sind in der Regel spezialisierte Apotheken, die einen
groBeren Bedarf an Specialty Pharma Arzneimitteln haben. Die
Medios AG ist zu 100 % an der Medios Pharma GmbH beteiligt.
Die Medios Manufaktur GmbH und die Medios Individual
GmbH stellen den Geschaftsbereich der Patientenindividuellen
Therapien dar. Beide Unternehmen stellen im Auftrag von
Apotheken individualisierte Arzneimittel fir Patienten her. Bei
der Zubereitung werden hochste Qualitdtsstandards (GMP)
angewendet. Die Medios AG ist zu 100 % sowohl an der Me-
dios Manufaktur GmbH als auch an der Medios Individual
GmbH beteiligt.

Die Medios Digital GmbH wurde 2017 als 100%ige Tochterge-
sellschaft der Medios AG gegriindet und entwickelt seitdem als
interner Systemdienstleister der Medios Gruppe Software- und
Infrastrukturlésungen. Damit treibt sie die Digitalisierung des
Geschéfts mit Specialty Pharma Arzneimitteln voran. Der Fokus
liegt auf Logistikprozessen wie Einkauf, Lagerung und Vertrieb
sowie optimierten Handelsprozessen mit integrierten Schnitt-
stellen zu den Kunden.

Der Medios-Konzern bestand zum 31. Dezember 2018 inkl. der
Medios AG somit aus fiinf Gesellschaften.

1.2. Geschéaftsbereiche des Medios-Konzerns

Die Medios Gruppe bestand in 2018 aus zwei operativen Ge-
schaftsbereichen (Segmenten) und einem internen Geschafts-
bereich:

Die Arzneimittelversorgung (bisher GroBhandel) mit Fokus auf
Specialty Pharma Arzneimitteln ist gesellschaftsrechtlich in der
Medios Pharma GmbH zusammengefasst. Die Fokussierung
auf Specialty Pharma bedeutet, dass fast ausschlieBlich in der
Regel hochpreisige Arzneimittel fur chronische und/oder sel-
tene Erkrankungen gehandelt werden. Dies sind ca. 1.000 von
100.000 verschiedenen, in Deutschland verfligbaren pharma-
zeutischen Produkten. Mit dieser konsequenten und klaren
Fokussierung grenzt sich Medios deutlich vom Arzneimittel-
GroBhandel mit Vollsortiment ab.

Patientenindividuelle Therapien (bisher Herstellung) umfasst
die Herstellung von Medikationen im Auftrag von Apotheken,
gesellschaftsrechtlich in den Gesellschaften Medios Manufaktur
GmbH und Medios Individual GmbH angesiedelt. Bei patien-
tenindividuellen Therapien handelt es sich zum Beispiel um In-
fusionen, die jeweils auf Basis von individuellen Krankheitsbil-
dern und individuellen Parametern, wie Korpergewicht und
Korperoberflache, zusammengestellt und produziert werden.
Die Charge je hergestellte Rezeptur betragt somit immer genau
eins. Die Herstellung erfolgt unter den hochstmdéglichen Quali-
tatsstandards—in der Regel GMP (Good Manufacturing Practice).

Die Medios AG und die 100%ige Tochtergesellschaft Medios
Digital GmbH erbringen zudem Serviceleistungen fir alle Kon-
zerngesellschaften, u. a. in den Bereichen Informationstechno-
logie, Human Resources, Finanzen sowie Facility- und Ver-
tragsmanagement. Diese Dienstleistungen werden in dem in-
ternen Geschéaftsbereich Services zusammengefasst.



23 Geschéftsbericht 2018

MEDIOS AG

1 SPECIALTY PHARMA SOLUTIONS

Spezialisierung auf Patienten mit chronischen und/oder seltenen Erkrankungen,
deren Therapie langwierig und kostenintensiv ist.
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Antikorper, klinische Studien, Antibiose
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2. Ziel und Strategie

Weltweit leiden Millionen Menschen unter seltenen und/oder
chronischen Erkrankungen wie zum Beispiel Krebs, HIV oder
Hepatitis. Viele der neu entwickelten, immer besser wirksamen
und oft mit weniger Nebenwirkungen verlaufenden Therapien
fur solche Krankheitsbilder sind individualisiert. Durch die ste-
tige Erhéhung der Lebenserwartung der Menschen nimmt die
Anzahl solcher Krankheiten weiter zu.

Dadurch steigt auch die Nachfrage nach Therapien, die indivi-
duell auf die Patienten zugeschnitten sind. Doch die Behandlung
mit individualisierter Medizin ist meistens aufwandig, langwierig
und kostenintensiv und bedarf einer groen Expertise. Das stellt
die Gesundheitsversorgung vor groBe Herausforderungen.

Medios hat sich darauf spezialisiert, diese Herausforderungen
in der Gesundheitsversorgung mit zu l6sen. Unser Ziel ist es,
einzelne Akteure des Specialty Pharma Marktes miteinander zu
verknlpfen und das Know-how der Unternehmen in indikati-
onsspezifischen Communities zum gegenseitigen Nutzen zu
blndeln. Dadurch entsteht eine partnerschaftliche Intelligenz,
die den Patienten eine hochwirksame und bezahlbare Therapie
auf hochstmdglichem Qualitatsniveau erméglicht.

Zu diesem Zweck baut die Medios AG ein bundesweites Netz-
werk von spezialisierten Partnerapotheken auf. Dieses konnte
im Laufe des Geschaftsjahres 2018 auf Gber 150 Partner (2017:
120 Partner) erweitert werden. Wir schatzen das Potential an
hochspezialisierten Apotheken in Deutschland auf ca. 1.000
(von derzeit insgesamt 19.500 Apotheken in Deutschland).
Unser Ziel ist es, moglichst viele dieser Apotheken in unser
Partnernetzwerk aufzunehmen und Medios dabei als eine
Qualitatsmarke im Specialty Pharma Markt zu etablieren.

3. Steuerungssystem

Die wirtschaftliche Planung und Steuerung der Medios AG
sowie samtlicher Geschaftseinheiten erfolgt ber die vom Vor-
stand verabschiedeten Rahmenvorgaben, die in einem konti-
nuierlichen Strategieprozess weiter ausgestaltet werden. In
einer jahrlichen operativen Budgetplanung werden diese in
konkrete, messbare Ziele tibersetzt. Die Geschaftsentwicklung
wird durch eine laufende Uberpriifung der Finanzkennzahlen
mit regelméaBig aktualisierten Einschatzungen wesentlicher
Steuerungs- und Leistungskennzahlen fortlaufend tGberwacht.
In diesem Rahmen wird die Umsetzung der strategischen Ziele
verfolgt. Zudem werden bei wesentlichen Planabweichungen
rechtzeitig MaBBnahmen zur Gegensteuerung eingeleitet.

Medios verwendet ein schlankes System von Kennzahlen zur
Steuerung des Geschéftserfolgs. Die wichtigsten Kennzahlen
zur Strategie- und Entscheidungsfindung sowie zur Messung
des operativen Geschaftserfolgs sind

» Umsatzerlose

«  Vorsteuerergebnis (EBT)

«  Vorsteuerergebnis vor Sondereffekte (EBT vor
Sondereffekte) zu Zwecken der besseren Vergleichbarkeit

- EBITDA vor Sondereffekte

Aufgrund der Akquisitionen im Geschaftsjahr 2018 sowie der
weiteren Expansion der Gesellschaft rechnet Medios ab dem
Geschaftsjahr 2019 mit zusatzlichen Abschreibungen. Um dies
in der Finanzberichterstattung ausreichend zu wirdigen und
die operative Leistungsfahigkeit von Medios transparent dar-
zustellen, nimmt Medios das EBITDA vor Sondereffekten ab
sofort als weitere wesentliche Steuerungskennzahl in die Fi-
nanzberichterstattung mit auf.

Alle relevanten SteuerungsgroBen werden monatlich generiert
und analysiert. Sie dienen dem Vorstand der Medios AG und
den Geschéftsleitungen der Tochtergesellschaften als Ent-
scheidungsgrundlage insbesondere bei strategischen Ent-
scheidungen im Hinblick auf die Gestaltung des Produktport-
folios (Arzneimittelversorgung) sowie bei der Planung der
Auslastung und ggf. Erweiterung von Herstellkapazitaten (pa-
tientenindividuelle Therapien).

Eine fortwahrende Uberpriifung und Anpassung der Vorgaben
sowie regelmaBige interne Audits stellen sicher, dass unsere
Managementsysteme kontinuierlich verbessert und den jewei-
ligen spezifischen Anforderungen angepasst werden.

4. Forschung und Entwicklung

Forschung und Entwicklung spielen innerhalb der Medios
Gruppe eine groBe Rolle. Der Hauptfokus liegt derzeit auf dem
Bereich der Arzneimittelsicherheit. Sowohl im Bereich der Arz-
neimittelversorgung als auch im Bereich der patientenindividu-
ellen Therapien ist es unsere Pflicht und unser Anspruch, si-
cherzustellen, dass es sich bei den verwendeten Arzneimitteln
ausschlieBlich um Originalpraparate mit sicherer Herkunft und
hochster Qualitadt handelt. Dazu gehort, dass jede eingehende
Charge einer Zulieferung stichprobenartig untersucht werden
muss. Die Chargen wurden in der Vergangenheit meist mit
chemisch-analytischen Methoden auf Echtheit, Konzentration
und Reinheit kontrolliert, was zur Folge hatte, dass die hierfur
zu 6ffnenden Proben im Anschluss vernichtet werden mussten.

Da es sich bei Medios fast ausschlieBlich um hochpreisige Spe-
cialty Pharma Produkte handelt, war die Vernichtung von sol-
chen Proben bisher mit sehr hohen Kosten verbunden. Um
dieses Problem zu |6sen, hat die Medios Manufaktur GmbH
bereits im Herbst 2014 damit begonnen, sich mit dem Thema
NIR-Analytik zu beschaftigen.
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Die Nahinfrarotspektroskopie, abgekirzt NIR-Spektroskopie,
ist eine physikalische Analysetechnik im Bereich des kurzwelli-
gen Infrarotlichts. In der Pharmazie wird das Verfahren bei-
spielsweise zur Prozesskontrolle in der pharmazeutischen Pro-
duktion eingesetzt, unter anderem zur Bestimmung der Feuch-
te von Ausgangs-, Zwischen- oder Endprodukten. Eine spez-
ielle praventive Einsatzmoglichkeit ist die Authentifizierung von
Arzneimitteln. Mit Hilfe eines NIR-spektroskopischen Analyse-
verfahrens kénnen verkehrsfahige Fertigarzneimittel von Arz-
neimittelfalschungen unterschieden werden.

Der groBte Vorteil dieser Analysemethode ist das Messverfah-
ren an sich. Dabei kdnnen Proben durch die Primarverpackung
(Glas-Durchstechflasche) hindurch mit einem Nahinfrarotstrahl
vermessen werden, ohne die Fertigarzneimittel zu zerstoren.
Das dabei entstehende Spektrum ist charakteristisch fur die
Kombination aus Arzneistoff und Primarverpackung und kann
gegen eine Datenbank an Spektren verkehrsfahiger Arzneimit-
tel auf Ubereinstimmung abgeglichen werden.

Bei herkdmmlichen Analyseverfahren wie der Chromatographie
oder der Massenspektroskopie kann es rund eine Woche dau-
ern, bis die Identifizierung des Feststoff-Arzneimittels abge-
schlossen ist und festgestellt werden kann, ob es sich um ein
Originalpraparat oder eine Produktfalschung handelt. Grund fir
den hoheren zeitlichen Aufwand ist unter anderem, dass bei
diesen Analyseverfahren physische Proben entnommen werden.
Die damit verbundene Offnung der Verpackung zerstért die
Sterilitat der Wirkstoffe und macht sie unbrauchbar, so dass die
Proben laut Gesetzgeber vernichtet werden missen.

Demgegeniber bietet das durch Medios entwickelte Verfahren
erhebliche Vorteile. Eine Beurteilung ist innerhalb weniger
Minuten mdglich, ohne das zu analysierende Produkt &ffnen
und damit unbrauchbar machen zu mussen. Die hierzu not-
wendige Datenbank wurde innerhalb der letzten Jahre konti-
nuierlich aufgebaut und wird regelméaBig erweitert und aktua-
lisiert. Dieses innovative Verfahren wird bereits innerhalb der
eigenen Herstellbetriebe eingesetzt.

Zum Zwecke der Vermarktung wurde bereits am 12. Marz 2019
die Medios Analytics GmbH gegriindet, mit dem Ziel, alle bis-
herigen und zukunftigen Aktivitdten im Bereich der NIR-Ana-
lytik zu blndeln und zu strukturieren. Das innovative Messver-
fahren soll kiinftig auch als Dienstleistung fur fremde dritte
Unternehmen angeboten werden.

Fur Forschung und Entwicklung wurden im Geschéftsjahr 2018
insgesamt Investitionen in Héhe von TEUR 90 getatigt. Samtli-
che Entwicklungsleistungen wurden intern erbracht. An For-
schungs- und Entwicklungsprojekten arbeiteten 2018 bis zu
funf Personen (Vorjahr: vier), was etwa 3 % (Vorjahr: 3 %) der
gesamten Belegschaft der Medios Gruppe entspricht.

Geschéftsbericht 2018

27

Il. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche Situation

Die Weltwirtschaft hat ihren Aufschwung im Jahr 2018 fortge-
setzt. Das Wachstum fiel jedoch etwas geringer aus als im
Vorjahr. Laut der Prognose des Internationalen Wahrungsfonds
(IWF) vom Januar 2019 stieg das globale Bruttoinlandsprodukt
(BIP) im Jahr 2018 um 3,7 % (Vorjahr: 3,8 %). Dabei legten die
Industriestaaten um 2,3 % zu (Vorjahr: 2,4 %), wahrend die
Schwellen- und Entwicklungslander ein Plus von 4,6 % ver-
buchten (Vorjahr: 4,7 %).

Die USA konnten ihr Wachstumstempo beschleunigen. Das BIP
der groBten Volkswirtschaft der Welt stieg im Vergleich zum
Vorjahr um 2,9 % (Vorjahr: +2,2 %). In allen anderen Industrie-
staaten gingen die Wachstumsraten zuriick. In den beiden
groBten Volkswirtschaften der Euro-Zone, Deutschland und
Frankreich, legte das BIP jeweils um 1,5 % zu (Vorjahr: +2,5 %
bzw. +2,3 %). In Italien und Spanien stieg das BIP um 1,0 %
(Vorjahr: +1,6 %) bzw. 2,5 % (Vorjahr: +3,0 %). Insgesamt erh6h-
te sich die Wirtschaftsleistung in der Euro-Zone um 1,8 %
(Vorjahr: +2,4 %). Japan, das Vereinigte Konigreich und Kanada
steigerten ihr BIP um 0,9 % (Vorjahr: +1,9 %), 1,4 % (Vorjahr:
+1,8 %) bzw. 2,1 % (Vorjahr: +3,0 %). Die Wirtschaftsleistung
Chinas wuchs um 6,6 % (Vorjahr: +6,9 %).

Grund fir das langsamere Wachstum der Weltwirtschaft waren
laut dem IWF sowohl [dnderspezifische als auch globale Faktoren.
In Deutschland ging das Wachstum vor allem aufgrund von
Produktionsverzogerungen in der Autoindustrie infolge der
Diskussion um Diesel-Fahrverbote und wegen der WLTP-Pro-
blematik zurlick. Zudem verzeichnete die deutsche Wirtschaft
einen schwacheren Privatkonsum und eine geringere Aus-
landsnachfrage. In Frankreich bremsten StraBenproteste und
Streiks das Wachstum, wahrend Italiens Wirtschaft unter einer
niedrigeren Binnennachfrage und hohen Kreditkosten litt.

Weltweit sorgten insbesondere die Handelsstreitigkeiten zwi-
schen den USA und China, die Wachstumsprobleme in China,
hohe Schwankungen an den Finanzmarkten, Gewinnwarnungen
von Unternehmen, die Angst vor einem ungeordneten Brexit
sowie die hohe private und 6ffentliche Verschuldung fir Unruhe.
Darlber hinaus wurden die geldpolitischen Rahmenbedingun-
gen verscharft: Wahrend die US-Notenbank Fed den Leitzins
weiter erhdhte, beendete die Europdische Zentralbank im De-
zember 2018 wie geplantihr umstrittenes Anleihekaufprogramm.

Aufgrund der nachlassenden Dynamik des globalen Wachs-
tums und der zunehmenden Unsicherheit hat der IWF im Janu-
ar 2019 seinen Ausblick fir das laufende und das nachste Jahr
gesenkt. Fir 2019 und 2020 erwartet der IWF nun ein Wachs-
tum der Weltwirtschaft von 3,5 % bzw. 3,6 %. Im Oktober 2018
hatte er fiir beide Jahre ein Plus von jeweils 3,7 % prognostiziert.
Die Wirtschaft in den Industrielandern soll 2019 und 2020 um
2,0 % bzw. 1,7 % wachsen. In den Schwellen- und Entwicklungs-
landern rechnet der IWF mit einem Plus von 4,5 % bzw. 4,9 %.
Die chinesische Wirtschaft dirfte jeweils um 6,5 % zulegen.
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1.1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung Deutschland

Laut dem Jahreswirtschaftsbericht 2019 der Bundesregierung
befindet sich die deutsche Wirtschaft weiter auf Wachstums-
kurs. Demnach nimmt das Bruttoinlandsprodukt mit der Aus-
weitung der gesamtwirtschaftlichen Leistung im Jahr 2019
bereits das zehnte Jahr in Folge zu. Die solide binnenwirt-
schaftliche Entwicklung bleibe hierfiir eine wichtige Basis, so
die Bundesregierung. Die Beschéftigung, die Einkommen und
damit die Konsummadglichkeiten der Bilrger wiirden ebenso
weiter splrbar zunehmen wie die Investitionen der Unterneh-
men. Allerdings habe auch der Gegenwind insbesondere aus
dem auBenwirtschaftlichen Umfeld zugenommen. Zudem
werde die weitere Ausweitung der Produktionsmaoglichkeiten
schwieriger. Insgesamt durfte sich die konjunkturelle Grund-
dynamik gegeniuiber dem Vorjahr merklich verlangsamen.

Der Bundesregierung zufolge ist die deutsche Wirtschaft im Jahr
2018 mit einem Plus von 1,5 % in etwa so schnell gewachsen wie
im Durchschnitt des Zeitraums ab dem Jahr 2012, aber deutlich
langsamer als in den wachstumsstarken Jahren 2016 und 2017
mit je 2,2 %. Grund hierfur seien vor allem zeitlich begrenzte,
nationale Sondereffekte wie die WLTP-Problematik gewesen,
welche die Konjunktur insbesondere in der zweiten Jahreshalfte
ausgebremst hédtten. Hinzu seien Belastungen aus dem sich
verschlechternden weltwirtschaftlichen Umfeld gekommen.
Positive Impulse hatten dagegen die ungebrochen hohe Nach-
frage nach Arbeitskraften und die niedrigen Zinsen geliefert.

Nach Einschatzung der Bundesregierung setzen sich die bin-
nenwirtschaftlichen Auftriebskrafte im Jahr 2019 fort. Dies
werde unter anderem durch die konjunkturellen MaBnahmen
aus dem Koalitionsvertrag beginstigt. Die verflgbaren Ein-
kommen wirden kraftig zunehmen, weil Léhne und Renten
deutlich stiegen und der Staat die Blrger bei Steuern und
Abgaben entlaste. Die binnenwirtschaftlichen Ausgangsbedin-
gungen fur das Jahr 2019 seien daher weiterhin gut. Allerdings
hatten sich die konjunkturellen Perspektiven fiir die Weltwirt-
schaft im Vergleich zum Vorjahr verschlechtert. Demnach
werde das globale Wachstum an Dynamik verlieren.

Vor diesem Hintergrund hat die Bundesregierung ihre Wachs-
tumsprognose fur die deutsche Wirtschaft im Januar 2019
deutlich gesenkt. Nachdem sie im Herbst 2018 noch eine Stei-
gerung des Bruttoinlandsprodukts in Hohe von 1,8 % in Aussicht
gestellt hatte, reduzierte sie ihre Schatzung fir das laufende Jahr
auf 1,0 %. Damit dirfte das Wirtschaftswachstum im Jahr 2019
um 0,5 Prozentpunkte schwacher ausfallen als 2018. Auch der
Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung revidierte seine Prognose. Demnach durfte
das Bruttoinlandsprodukt nur noch um 0,8 % statt 1,5 % zulegen.

1.2. Entwicklung des Gesundheitsmarktes

Die Gesundheitsversorgung gewinnt weltweit zunehmend an
Bedeutung. Grund hierfiir ist insbesondere die gestiegene
Lebenserwartung. Diese hat sich laut der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) im
Vergleich zu 1970 um zehn Jahre erhéht. Demnach kdénnen
Menschen heute im Durchschnitt 80,6 Jahre alt werden. Der
Anstieg der Lebenserwartung lasst sich vor allem auf eine ge-
stindere Lebensweise, hohere Einkommen und bessere Bildung
zurlickfihren (OECD, Health at a Glance, 2017).

Mit der steigenden Lebensdauer der Menschen nehmen auch
die Gesundheitsausgaben zu. In den OECD-Landern haben
sich die Pro-Kopf-Ausgaben fiir Gesundheit im Zeitraum von
2009 bis 2016 jahrlich um 1,4 % erhoht (OECD, Health at a
Glance, 2017). Gemessen am Bruttoinlandsprodukt (BIP) belief
sich der Anteil der Ausgaben im Durchschnitt auf 9,0 %.

Den hochsten BIP-Anteil verzeichneten die USA (17,2 %), ge-
folgt von der Schweiz (12,4 %) und Deutschland (11,3 %)
(OECD, Health at a Glance, 2017).

Ein wesentlicher Teil der Gesundheitsausgaben wird fir medi-
zinische Produkte, insbesondere Arzneimittel, verwendet. Im
Jahr 2015 lag dieser Anteil laut OECD bei knapp einem Fiinftel
(OECD, Health at a Glance, 2017). Das US-Unternehmen IQVIA
schatzt, dass sich die weltweiten Ausgaben fir Medikamente
im Jahr 2017 auf rund 1.135 Mrd. Dollar beliefen. Rund zwei
Drittel davon entfielen demnach auf die USA sowie Deutsch-
land, Frankreich, Italien, das Vereinigte Kénigreich und Spani-
en. Im Durchschnitt stiegen die weltweiten Ausgaben fiir Me-
dikamente von 2013 bis 2017 jahrlich um 6,2 % (IQVIA, 2018
and Beyond: Outlook and Turning Points, 2018).

In den zehn Industrieldndern wird das Wachstum der Gesund-
heitsausgaben laut IQVIA fast ausschlieBlich durch Specialty
Pharma Arzneimittel angetrieben. Dabei handelt es sich in der
Regel um hochpreisige Arzneimittel fur chronische und/oder
seltene Erkrankungen wie Krebs, HIV oder Hepatitis, wie sie
auch von Medios vertrieben werden. Nach Angaben von IQVIA
ist der Anteil von Specialty Pharma Arzneimitteln in den Jahren
2007 bis 2017 weltweit von 19 % auf 32 % gestiegen. Grund
hierflr sei die Entwicklung neuer Therapien mit Fokus auf
Specialty Pharma und, damit einhergehend, der Bedeutungs-
verlust der herkdmmlichen Arzneimittel in Form von langsamer
steigenden Ausgaben (IQVIA, 2018 and Beyond: Outlook and
Turning Points, 2018).

Im Jahr 2017 belief sich der Anteil der Ausgaben fiir Specialty
Pharma Arzneimittel in den zehn Industrielandern IQVIA zufol-
ge auf 39 % bzw. 297 Mrd. Dollar, wobei der Anteil in Deutsch-
land bei Uber 41 % lag. Fir das Jahr 2018 prognostizierte IQVIA
einen Anstieg auf 41 % bzw. 318 Mrd. Dollar, was einem Plus



von rund 85 % gegenliber den Ausgaben in Hohe von 172 Mrd.
Dollar im Jahr 2013 entsprechen wirde (IQVIA, 2018 and
Beyond: Outlook and Turning Points, 2018).

Der Trend zu héheren Arzneimittelausgaben sowie hochpreisi-
gen Therapien bzw. Specialty Pharma Arzneimitteln lasst sich
auch in Deutschland beobachten. Nach Angaben des Arznei-
verordnungs-Reports 2018 der Arzneimittelkommission der
deutschen Arzteschaft (AkdA) und des Wissenschaftlichen In-
stituts der AOK (WIdO) beliefen sich die Arzneimittelausgaben
der gesetzlichen Krankenversicherung (GKV) inklusive der Zu-
zahlung der Versicherten im Jahr 2017 auf 39,9 Mrd. EUR, ein
Plus von 1,4 Mrd. EUR beziehungsweise 3,7 % gegenliber dem
Vorjahr. Hauptursache dieses Anstiegs waren demnach die
patentgeschitzten Arzneimittel, auf die im vergangenen Jahr
18,5 Mrd. EUR des GKV-Arzneimittelmarktes entfielen. Damit
hat sich ihr Umsatzanteil in den vergangenen 20 Jahren laut
Arzneiverordnungs-Report von 33 % auf 45 % erhoht.

Dem WIdO zufolge kann man in Deutschland eine deutliche
Verschiebung der Arzneimittelausgaben hin zu Hochpreisthe-
rapien fur haufig kleinere Patientengruppen erkennen. Dem-
nach zeichneten sich einige Krankheitsgruppen dadurch aus,
dass sie besonders geringe Verordnungsmengen hatten, aber
sehr teure patentgeschiitzte Arzneimittel eingesetzt wirden.
So seien im Jahr 2017 etwa fir die Behandlung von Krebser-
krankungen, Viruserkrankungen und von schwerwiegenden
Erkrankungen des korpereigenen Abwehrsystems 34 % aller
Arzneimittelausgaben verwendet worden, bei nur 1 % aller
verordneten Tagesdosen. Damit habe sich der Anteil der Aus-
gaben fur diese Therapiegebiete von 2007 bis 2017 verdoppelt,
so das WIdO.

Mit Blick auf ihre hohen Preise stellen dem WIdO zufolge auch
Biologika, die flr die Therapie von Krebs und chronisch-ent-
zlindlichen Erkrankungen eingesetzt werden, zunehmend eine
groBe Herausforderung dar. Laut dem Arzneiverordnungs-Re-
port hat sich der Umsatz von Biologika in den Jahren 2007 bis
2017 auf 11,3 Mrd. EUR verdreifacht. Zwar seien seit mehr als
zehn Jahren Biosimilars, also Nachahmerprodukte von Biologi-
ka, verflgbar. Deren Marktdurchdringung sei aber unter ande-
rem aufgrund der Anbieterstruktur noch immer gering.

Der Umsatz von Specialty Pharma Arzneimitteln stieg in
Deutschland im Jahr 2017 auf 12,5 Mrd. EUR, ein Zuwachs um
ein Flnftel gegenlber 2016. Damit belief sich der Anteil der
Specialty Pharma Arzneimittel am Umsatz aller Arzneimittel in
Deutschland auf rund 25 %. Der Anteil am Umsatz der ver-
schreibungspflichtigen Arzneimittel lag bei rund 32 %.

IQVIA erwartet, dass Specialty Pharma Arzneimittel in den
kommenden Jahren weiter an Bedeutung gewinnen. Demnach
wird ihr Anteil an den gesamten Arzneimittelausgaben in den
USA, Frankreich, Deutschland, Spanien und im Vereinigten
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Kénigreich bis zum Jahr 2022 auf mehr als die Hélfte steigen
(IQVIA, 2018 and Beyond: Outlook and Turning Points, 2018).
Was die gesamten Arzneimittelausgaben betrifft, rechnet IQ-
VIA weltweit mit einem durchschnittlichen jahrlichen Wachs-
tum von 3 % bis 6 %, wobei die Steigerung in den Industrielan-
dern bei 2 % bis 5 % liegen dirfte (IQVIA, 2018 and Beyond:
Outlook and Turning Points, 2018).

2. Geschaftsverlauf

Der Geschaftsverlauf im Geschéaftsjahr 2018 ist als insgesamt
sehr gut zu beschreiben. Die Anzahl der Partnerapotheken
konnte weiter, auf Uber 150, ausgebaut werden. Die Produkt-
palette, insbesondere im Geschéftsbereich Arzneimittelversor-
gung, wurde ebenfalls deutlich erweitert. Die sechs neuen
Werkbanke in dem im Herbst 2017 Glbernommenen Herstellbe-
trieb in Berlin konnten im Juni 2018 in Betrieb genommen
werden. Die Gesamtzahl der Werkbanke ist damit auf zehn
gestiegen. Der Anteil nicht onkologischer Herstellungen wurde
weiter erhdht und die Diversifikation im Geschaftsbereich Pati-
entenindividuelle Therapien somit weiter vorangetrieben.

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen und die Ent-
wicklung in der pharmazeutischen Industrie waren 2018 positiv
(siehe Wirtschaftsbericht), was ebenfalls zur positiven Entwick-
lung der Medios Gruppe beitrug. Der Trend zur individualisier-
ten Medizin hélt weiterhin an, was auf eine steigende Anzahl
von Neuentwicklungen individualisierter Therapien zurlckzu-
fuhren ist. Dies hat sowohl unseren Geschaftsbereich Arznei-
mittelversorgung als auch den Bereich Patientenindividuelle
Therapien positiv beeinflusst.

Als Ergebnis dieser Entwicklungen stiegen sowohl der Umsatz
als auch das Ergebnis der Medios Gruppe im Vergleich zum
Vorjahr deutlich an. Die Liquiditat der Medios Gruppe blieb im
Berichtszeitraum stabil. Es gibt weiterhin keine nennenswerten
langfristigen Verbindlichkeiten. Die wirtschaftliche Lage der
Medios Gruppe kann somit als sehr gut bezeichnet werden.

Die Medios Gruppe konnte zum Ende des Geschaftsjahres
2018 bereits 153 Mitarbeiter (zum 31. Dezember 2017: 116)
beschaftigen.

Das Geschaftsjahr 2018 war insbesondere von folgenden Ereig-
nissen gepragt:

Am 11. Januar 2018 hat Kepler Cheuvreux, einer der fihrenden
unabhangigen europdischen Finanzdienstleister, die Betreu-
ung der Medios AG aufgenommen. Zuvor hatte bereits War-
burg Research die Betreuung aufgenommen. Damit wurde
Medios im Geschéftsjahr 2018 von zwei der filhrenden Rese-
arch-Unternehmen im Bereich der Small- und Midcap-Unter-
nehmen betreut. Dies flihrt zu einem besseren Zugang zu in-
ternationalen Investoren, insbesondere in Frankreich.
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Dadurch verspricht sich die Medios Gruppe eine breitere Streu-
ung der Investorenbasis Uber Europa und mittelfristig eine Er-
héhung der Liquiditat der Aktie.

Am 12. Mérz 2018 gab die Medios AG die geplante Erweite-
rung des Geschaftsbereichs Patientenindividuelle Therapien
durch den Ausbau des Herstellbetriebs fir nicht-zytostatische
Produkte bekannt. Zu diesem Zweck beabsichtigte die Gesell-
schaft die Ubernahme wesentlicher Betriebsteile der Berli-
nApotheke Schneider & Oleski oHG (,BerlinApotheke”). Der
Erwerb sollte ohne Aufwendung von Barmitteln im Wege einer
Sachkapitalerh6hung gegen Ausgabe neuer Aktien an den
Einleger, Herrn Manfred Schneider, CEO der Medios AG und
Mitinhaber der BerlinApotheke, erfolgen. Die neuen Aktien
sollten in den Handel in den Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbdrse (General Standard) einbezogen werden. Am
1. Juni 2018 wurde eine atypisch stille Gesellschaft gegriindet,
die per Sachkapitalerhhung in die Medios AG eingebracht
und am 15. November 2018 in das Handelsregister eingetra-
gen wurde. Das Grundkapital betrégt seitdem EUR 14.564.019.
Zum 1. Juni 2018 hat die Spezial-Pharma Manfred Schneider e. K.
einen Geschaftsbereich in die Medios Individual GmbH voll-
standig eingebracht. Der Geschéaftsbereich verfliigt u.a. Gber
ein hochmodernes Sterillabor nach aktuellen Standards der
Apothekenbetriebsordnung und hat sich, zur Erweiterung des
Leistungsspektrums des Medios Konzerns, auf die Herstellung
steriler Zubereitungen und Rezepturen spezialisiert.

In der Hauptversammlung am 13. Juli 2018 wurden alle Be-
schlisse zu den Tagesordnungspunkten mit einer Zustimmung
von anndhernd 100 % gefasst. Insgesamt waren rund 72 % des
Grundkapitals vertreten. Neben der Entlastung des Vorstands
und Aufsichtsrats sowie der Wahl des Wirtschaftspriifers wur-
den der Aktienoptionsplan 2018 samt Bedingtem Kapital, die
Anpassung des Genehmigten Kapitals und die Ermachtigung
zum Erwerb eigener Aktien verabschiedet. AuBerdem stimm-
ten die Aktionare den Ergebnisabflihrungsvertrdgen mit der
Medios Digital GmbH, der Medios Individual GmbH, der Me-
dios Manufaktur GmbH und der Medios Pharma GmbH zu.

Am 18. Oktober 2018 einigten sich der Aufsichtsrat der Medios
AG und die Vorstandsmitglieder Manfred Schneider, Chief Exe-
cutive Officer (CEQO), sowie Matthias Gartner, Chief Financial
Officer (CFO), darauf, den Vorstandsvertrag von Herrn Schnei-
der um zwei Jahre bis zum 31. Dezember 2020 und den Vor-
standsvertrag von Herrn Gartner um zweieinhalb Jahre bis zum
30. Juni 2021 zu verlangern. Herr Schneider gehért dem Vor-
stand seit Oktober 2016 an, Herr Gartner seit November 2014.

Am 13. Dezember 2018 gab der Aufsichtsrat der Medios AG
bekannt, dass Herr Christoph PruBeit mit Wirkung zum 1. Ja-
nuar 2019 zum Mitglied des Vorstands und Chief Innovation
Officer (CIO) der Medios AG bestellt wird. In dieser Funktion
wird er unter anderem den Geschaftsbereich Patientenindivi-

duelle Therapien verantworten. Damit erweitert sich der Vor-
stand auf vier Mitglieder.

3. Lage des Medios-Konzerns
3a.1. Ertragslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Ertrags- und Auftragslage der Medios Gruppe hat sich im
Geschaftsjahr 2018 weiter verbessert. Dies ist im Wesentlichen
auf den Abschluss des Aufbaus der neuen Struktur der Medios
Gruppe und die damit verbundene Konzentration auf die Wei-
terentwicklung des operativen Geschaftes zurtickzufiihren. Im
Berichtszeitraum wurde erstmals die Tochtergesellschaft Me-
dios Individual GmbH Uber ein komplettes Geschaftsjahr hin-
weg durchgangig konsolidiert.

Der externe Umsatz im Geschaftsbereich Arzneimittelversor-
gung belief sich im Geschaftsjahr 2018 auf EUR 289 Mio. (Vj.
EUR 211 Mio.), das Ergebnis vor Steuern (EBT und Sonder-
effekten) lag bei EUR 9,2 Mio. (Vj. EUR 7,4 Mio.). Das Betriebser-
gebnis vor Abschreibungen und Sondereffekten (EBITDA vor
Sondereffekten) stieg auf EUR 9,3 Mio. gegeniiber EUR 7,6 Mio.
im Vergleichszeitraum.

Im Geschaftsbereich Patientenindividuelle Therapien wurden
EUR 38,8 Mio. an externen Umsatzen erldst (Vorjahr: EUR 43,0
Mio.) und ein EBT vor Sondereffekten in Hohe von EUR 2,8 Mio.
(Vorjahr: EUR 1,6 Mio.) erzielt. Das Betriebsergebnis vor Ab-
schreibungen und Sondereffekten (EBITDA vor Sondereffekten)
stieg auf EUR 3,3 Mio. gegenlber EUR 1,9 Mio. im Vergleichs-
zeitraum.

Der interne Geschéaftsbereich Services erzielte im Berichtszeit-
raum TEUR 95 (Vorjahr: TEUR 64) durch externe Umsatzerldse.
Samtliche Umsatze wurden fast ausschlieBlich innerhalb der
Bundesrepublik Deutschland erwirtschaftet.

Die Gesamtumsdtze der Medios Gruppe betrugen im Ge-
schaftsjahr 2018 somit EUR 327,8 Mio. (Vorjahr: EUR 253,6
Mio.). Das Vorsteuerergebnis vor Sondereffekte (EBT vor Son-
dereffekten) lag bei EUR 11,0 Mio. (Vorjahr: EUR 8,0 Mio.). Die
Prognose fiir den Gesamtumsatz im Geschaftsjahr 2018 lag bei
EUR 320 Mio. und das Vorsteuerergebnis vor Sondereffekten
wurde mit EUR 11 Mio. prognostiziert. Der Medios Konzern
konnte daher seine Prognosen vollumfanglich erfillen.



Das EBT vor Sondereffekten wird wie folgt
auf das Ergebnis vor Ertragsteuern libergeleitet

2018 TEUR 2017 TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern 7.378 6.711
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen 2.586 1.255
Abschreibungen auf den Kundenstamm 355 0
Inbetriebnahmeaufwendungen von Laboren 644 0
EBT vor Sondereffekten 10.963 7.966

2018 TEUR 2017 TEUR
EBITDA 8.541 7.292
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen 2.586 1.255
Inbetriebnahmeaufwendungen von Laboren 595 0
EBITDA vor Sondereffekten 11.722 8.547

Im Geschaftsjahr 2017 und 2018 wurden Aktienoptionspro-
gramme aufgelegt, in welchem ausgewahlten Mitarbeitern
durch die Medios AG als Entlohnung fiir geleistete Arbeit Op-
tionen zum Erwerb von Aktien eingerdumt wurden. Ein Wahl-
recht zum Barausgleich besteht nicht. Diese Aufwendungen
sind nicht liquiditatswirksam.

Die Abschreibungen auf den Kundenstamm beziehen sich auf
den in 2018 akquirierten Geschéaftszweig und die damit akti-
viertenimmateriellen Vermdgensgegenstande ,Kundenstamm®.

Die Inbetriebnahme Labore beinhaltet Aufwendungen, die zur
Erweiterung der Produktionskapazitaten im Bereich Patien-
tenindividuelle Therapien angefallen sind.

Der Materialaufwand belief sich im Geschéftsjahr 2018 auf EUR
305,6 Mio. (Vj. EUR 237,4 Mio.) bzw. 93,2 % (Vj. 93,6 %) vom
Umsatz und verringerte sich um 0,4 %. Die gesamten Personal-
kosten beliefen sich auf EUR 9,8 Mio. (Vj. EUR 6,1 Mio.) bzw.
3,0 % (V). 2,4 %) des Umsatzes. Die sonstigen Aufwendungen
summierten sich auf EUR 5,1 Mio. (Vj. EUR 4,1 Mio.). Dies fiihrte
zu einem Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Sonder-
effekten (EBITDA vor Sondereffekten) in Hohe von EUR 11,7 Mio.
(Vj. EUR 8,5 Mio.). Zu diesem Ergebnis trugen die beiden ope-
rativen Geschaftsfelder Arzneimittelversorgung mit EUR 9,3 Mio.
und Patientenindividuelle Therapien mit EUR 3,3 Mio. bei.

3a.2. Finanzlage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Finanzlage der Medios Gruppe ist weiterhin sehr stabil.
Verbindlichkeiten werden in der Regel innerhalb der Zahlungs-
fristen beglichen und Forderungen innerhalb der vereinbarten
Ziele vereinnahmt. Die liquiden Mittel beliefen sich per 31.
Dezember 2018 auf EUR 11,8 Mio. (Vj. EUR 16,7 Mio.) und be-
standen im Wesentlichen aus Bankguthaben.

Den Unternehmen der Medios Gruppe stehen zusétzlich Kon-
tokorrentlinien in Hohe von EUR 6 Mio. (Medios Pharma
GmbH) und EUR 2 Mio. (Medios Manufaktur GmbH), in Summe
also EUR 8 Mio., zur Verfiigung, die nur gelegentlich zur Finan-
zierung des Working Capital in Anspruch genommen werden.
Zum Stichtag 31. Dezember 2018 betrug die Kontokorrentlinie
EUR 7,8 Mio. (Vj. EUR 6,8 Mio.).

Wesentliche Investitionen im Geschéftsjahr 2018 waren der
Auf- und Ausbau des Segments der Patientenindividuellen
Therapien in Hohe von TEUR 329 — bestehend aus Produkti-
onseinrichtungen und Software — sowie der Raumlichkeiten in
derim Jahr 2017 erworbenen Immobilie in Hohe von TEUR 176.
Des Weiteren wurde in das Segment Arzneimittelversorgung in
Hohe von TEUR 186 investiert, um weitere Kapazitaten fiir die
stetig wachsende Arzneimittelnachfrage zu schaffen.

Sonstige Investitionen betrugen TEUR 105. Der Mittelabfluss
fur immaterielle Investitionsgiter betrug TEUR 309. Dies betra-
fen groBtenteils Ausgaben fir Software. Insgesamt wurden fir
Investitionen TEUR 862 ausgegeben und damit TEUR 6.421
weniger als in 2017.
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Aus Finanztatigkeiten wurden TEUR 35 fiir Zinsen und TEUR
136 fiir Emissionskosten fir die Sachkapitalerhéhung ausgege-
ben.In Summe also TEUR 171.In der Vergleichsperiode wurden
noch TEUR 5.964 an Einzahlungen getatigt.

Der Vorstand plant mittelfristig weiterhin keine Gewinnaus-
schittung, da die Erlése in das weitere Wachstum investiert
werden sollen, schlieBt eine Dividende langfristig aber nicht
aus. Der Specialty Pharma Markt befindet sich derzeit in einer
Konsolidierungs- und Neuordnungsphase. Davon soll Medios
maoglichst stark profitieren.

3a.3. Vermogenslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Vermdgenslage der Medios Gruppe ist weiterhin gut. Auf-
grund der oben beschriebenen Ubernahme haben sich nahezu
alle Bilanzpositionen signifikant erhoht.

Die langfristigen Vermogenswerte beliefen sich zum 31. De-
zember 2018 auf EUR 37,4 Mio. (Vorjahr: EUR 15,6 Mio.), welche
sich zum Vorjahr mehr als verdoppelt haben. Die gréBte Posi-
tion der langfristigen Vermdgenswerte sind hierbei die imma-
teriellen Vermdgenswerte in Hohe von EUR 31,6 Mio. (Vorjahr:
EUR 9,3 Mio.) im Wesentlichen aus der Ubernahme des neuen
Geschaftsbereiches der Medios Individual GmbH resultierend.

Die kurzfristigen Vermogenswerte beliefen sich zum Ende des
Geschéftsjahres 2018 auf EUR 61,1 Mio. (Vorjahr: EUR 46,2 Mio.).
Sie setzten sich im Wesentlichen aus Zahlungsmitteln in Hohe
von EUR 11,8 Mio. (Vorjahr: EUR 16,7 Mio.), Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 31,1 Mio. (Vorjahr:
EUR 17,1 Mio.) und Vorraten in Hohe von EUR 14 Mio. (Vorjahr:
EUR 10,6 Mio.) zusammen. Die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen haben sich aufgrund des starken Umsatzwachs-
tums im Vergleich zum Vorjahr dementsprechend erhéht.

Die Kapitalstruktur des Medios-Konzerns ist robust. Das Eigen-
kapital belief sich zum 31. Dezember 2018 auf EUR 70,5 Mio.
(Vorjahr: EUR 45,7 Mio.), was einer Eigenkapitalquote von 71,6
% entspricht. Die Eigenkapitalquote konnte damit im Vergleich
zum Vorjahr (74,0 %) nahezu fortgefuhrt werden. Die Bilanz-
summe des Konzerns wurde per 31. Dezember 2018 auf EUR
98,4 Mio. (Vorjahr: EUR 61,7 Mio.) erhoht. Dies entspricht einer
Steigerung um 59,5 % im Vergleich zum Vorjahr.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 gab es keine langfristi-
gen Bankverbindlichkeiten. Die langfristigen Verbindlichkeiten
der Gruppe betragen EUR 4,2 Mio. (Vorjahr: EUR 0,4 Mio.) und
bestehen aus latenten Steuerverbindlichkeiten.

Die kurzfristigen Schulden erhéhten sich aufgrund des Umsatz-
wachstums auf EUR 23,7 Mio. (Vorjahr: EUR 15,7 Mio.). Dies resul-
tiert aus einer deutlichen Erhohung der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen von EUR 11,9 Mio. im Vorjahr auf
EUR 18,8 Mio. zum 31. Dezember 2018, was somit auch die

groBte Einzelposition der kurzfristigen Schulden darstellt. Die
Entwicklung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen sind auf die Ausweitung der Geschaftstatigkeiten zurtickzu-
flhren.

Die wirtschaftliche Lage der Medios Gruppe ist weiterhin gut.
3b.1. Ertragslage der Medios AG (HGB)

Im Geschéftsjahr 2018 erwirtschaftete die Medios AG Umsat-
zerldse in Hohe von EUR 2,6 Mio. (Vorjahr: EUR 1,3 Mio.). Der
Jahresuiberschuss belief sich 2018 auf EUR 8,1 Mio. (Vorjahr:
EUR -1,3 Mio.), was einer Steigerung um EUR 9,4 Mio. im Ver-
gleich zum Vorjahreszeitraum entspricht. Die Verdnderung re-
sultiert aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag mit den Tochter-
unternehmen.

Das Geschéftsjahr 2018 war gepréagt durch den Aufbau der
Strukturen innerhalb der Medios AG, um alle Tochtergesell-
schaften umfangreich mit Service-Dienstleistungen versorgen
zu konnen. Hier wurden insbesondere die Bereiche Finanzen,
Human Resources, IT- sowie Contract- und Facility-Manage-
ment ausgebaut. Daflir wurden einige Mitarbeiter eingestellt,
so dass die Gesamtzahl der Beschéftigten in der AG zum 31.
Dezember 2018 32 (Vorjahr: 21) betrug.

Gab es im Geschaftsjahr 2017 bereits Umsatzerldse, konnten
diese 2018 durch den Ausbau des Angebotes an Serviceleis-
tungen fiir die Tochterunternehmen deutlich gesteigert wer-
den. Neben den ebenfalls erwahnten Serviceleistungen werden
den Tochtergesellschaften zusatzlich Darlehen zur Finanzie-
rung und zum Ausbau der Geschéftstatigkeit zur Verfligung
gestellt. Diese summierten sich zum 31. Dezember 2018 auf
insgesamt EUR 7,8 Mio. (Vorjahr: EUR 6,6 Mio.). Die hieraus
erwirtschafteten Zinsertrage beliefen sich im Berichtszeitraum
auf TEUR 178.

Die groBte Position auf der Kostenseite war der Personalauf-
wand in Hohe von EUR 1,6 Mio. (Vorjahr: EUR 1 Mio.) Die Ab-
schreibungen summierten sich auf TEUR 227 (Vorjahr: TEUR
124). Die sonstigen Kosten betrugen EUR 1,7 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,7 Mio.) und setzten sich zu einem groBen Teil aus Rechts-
und Beratungskosten sowie Abschluss- und Prifungskosten
zusammen.
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3b.2. Finanzlage der Medios AG (HGB)

Die Finanzlage der Medios AG ist weiterhin sehr stabil. Ver-
bindlichkeiten werden innerhalb der Zahlungsfristen begli-
chen. Die liquiden Mittel beliefen sich per 31. Dezember 2018
auf EUR 7,3 Mio. (Vorjahr: EUR 10,3 Mio.) und bestanden im
Wesentlichen aus Bankguthaben.

Die Kapitalstruktur der Medios AG ist sehr robust. Das Eigenka-
pital belief sich zum 31. Dezember 2018 auf EUR 78,0 Mio.
(Vorjahr: EUR 52,0 Mio.). Dies entspricht bei der Bilanzsumme
von EUR 81,3 Mio. (Vorjahr: EUR 53,0 Mio.) einer Eigenkapital-
quote von 96,0 % (Vorjahr: 98,1 %). Die Eigenkapitalquote kann
damit weiterhin auf einem sehr hohen Niveau gehalten werden.

Es gibt keine Bankverbindlichkeiten. Die gesamten Verbindlich-
keiten der Medios AG betrugen per 31. Dezember 2018 ledig-
lich EUR 0,6 Mio. (Vorjahr: EUR 0,7 Mio.), wovon die groBte
Position Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unterneh-
men in Héhe von EUR 0,4 Mio. (Vorjahr: EUR 0,0 Mio.) waren.

Eine wesentliche Investition der Medios AG im Geschéftsjahr
2018 war der Erwerb einer Software zur ErschlieBung neuer
Geschéftsbereiche.

3b.3. Vermoégenslage der Medios AG (HGB)

Das Anlagevermdgen belief sich zum Ende des Geschéftsjahres
2018 auf EUR 62,0 Mio., was einer Steigerung um 48 % im
Vergleich zum Vorjahr (EUR 42,0 Mio.) entspricht. Die groB-
ten Positionen des Anlagevermdgens waren hierbei: Anteile an
verbundenen Unternehmen mit EUR 49,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 31,1 Mio.), Ausleihungen an verbundene Unternehmen mit
EUR 7,8 Mio. (Vorjahr: 6,6 Mio.) sowie Grundstlcke einschlieB3-
lich Bauten mit EUR 3,3 Mio. (Vorjahr: 3,3 Mio.)

Das Umlaufvermégen belief sich zum 31. Dezember 2018 auf
EUR 19,2 Mio. (Vorjahr: EUR 11,0 Mio.) und bestand im Wesentli-
chen aus Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von 7,3 Mio.
(Vorjahr: EUR 10,3 Mio.) sowie Forderungen aus Ergebnisabfiih-
rungsvertragen in Hohe von EUR 11,4 Mio. (Vorjahr: EUR 0,0 Mio.).

Die wirtschaftliche Lage der Medios AG ist somit weiterhin gut.

4. Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren
des Medios-Konzerns

Zur Steuerung des Medios-Konzerns werden im Wesentlichen
der Umsatz, das EBT vor Sondereffekten sowie, wie bereits
weiter oben beschrieben, ab dem Geschéftsjahr 2019 auch das
EBITDA vor Sondereffekten als Kennzahlen verwendet. Diese
werden laufend, mindestens auf monatlicher Basis, ausgewer-
tet und analysiert. Der Umsatz der Medios Gruppe im
Geschéftsjahr 2018 belief sich auf EUR 327,8 Mio. (Vorjahr:

EUR 253,6 Mio.). Der Wareneinsatz lag hierbei bei EUR 305,6 Mio.
bzw. 93,2 % vom Umsatz. Das daraus resultierende EBT vor
Sondereffekten lag 2018 bei EUR 11,0 Mio. (Vorjahr: EUR 8,0 Mio.)
bzw. 3,4 % vom Umsatz (Vorjahr: 3,1 %).

Im Konzernjahresabschluss 2018 wurden Sondereffekte in
Hohe von EUR 3,6 Mio. erfasst. Diese resultieren aus der Be-
ricksichtigung anteilsbasierter Vergltungen (Aktienoptionen)
fur Mitarbeiter des Konzerns nach IFRS 2. Die Aktienoptionen
wurden auf der ordentlichen Hauptversammlung im Juli 2018
durch die Schaffung eines Bedingten Kapitals beschlossen (Ak-
tienoptionsplan 2018), so dass der Medios-Konzern finanziell
hieraus nicht belastet wird. Des Weiteren gab es in 2018 weitere
zusatzliche Aufwendungen zur Inbetriebnahme von Laboren
und durch die Einbringung des neuen Geschaftsbereiches
durch die Spezial-Pharma Manfred Schneider e. K. besondere
Abschreibungen auf den Kundenstamm.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren betreffen unter ande-
rem die Beziehungen der Unternehmen der Gruppe zu ihren
Kunden und Mitarbeitern. Unser Ziel ist es, Kunden als Partner
in das Medios-Netzwerk zu integrieren und dadurch partner-
schaftliche Intelligenz zu ermdglichen. Als attraktiver und
verantwortungsvoller Arbeitgeber mochten wir dauerhaft
kompetente und engagierte Mitarbeiter an uns binden. Dafir
bieten wir unseren Mitarbeitern ein modernes und attraktives
Arbeitsumfeld mit flexiblen Arbeitszeiten und Raum zur Ver-
wirklichung eigener Ideen. RegelmaBige Teammeetings sind
die Basis fur einen Austausch und die Weiterentwicklung dieser
Ideen in der Gruppe.

Ein weiterer wichtiger nicht-finanzieller Faktor fir uns ist die
Wahrnehmung der Marke Medios. Unser Ziel ist es, Medios als
Marke und Symbol fiir Zuverldssigkeit, Kompetenz und Quali-
tat im Bereich Specialty Pharma in Deutschland zu etablieren.
Dieses Ziel versuchen wir durch konsequentes Training und
regelméaBige Kommunikation mit unseren Mitarbeitern, Part-
nerapotheken und Uber Presseberichte zu erreichen.

Durch fortlaufende Kommunikation mit allen relevanten Ziel-
gruppen analysieren wir die Wahrnehmung der Marke Medios
bei unseren Partnern und in der Offentlichkeit, um uns ein
umfassendes Bild dartiber zu machen, ob unsere Ziele erreicht
werden und an welchen Stellen Anpassungsbedarf besteht.



I1l. Nachtragsbericht

Herr Christoph PruBeit erweitert mit Wirkung zum 1. Januar
2019 den Vorstand und wird zum Chief Innovation Officer
(CIO) der Medios AG bestellt.

Am 24. Januar 2019 gab Medios bekannt, dass der Vorstand
der Medios AG und die Inhaberin der BerlinApotheke Anike
Oleski e. Kfr., Frau Anike Oleski, sich darauf geeinigt haben, die
vier BerlinApotheken zum 1. Marz 2019 in MediosApotheke
umzubenennen. Die MediosApotheke bleibt ein eigenstandi-
ges Unternehmen mit Frau Oleski als alleiniger Inhaberin. Die
BerlinApotheke steht wie kaum eine andere Apotheke in
Deutschland fir héchste Qualitat und Kompetenz im Bereich
Specialty Pharma. Medios mochte durch diese Partnerschaft
einheitliche Qualitatsstandards schaffen, die flr die Patienten
Uber die Marke Medios sofort ersichtlich und von Vorteil sind.
Der Auftritt als MediosApotheke in der Offentlichkeit wird
zudem dazu beitragen, die Sichtbarkeit von Medios als fiihren-
dem Anbieter von Specialty Pharma Losungen zu erhdhen. Das
Ziel ist es, weitere Partnerapotheken fiir diese Idee zu begeis-
tern und das Netzwerk aus unabhdngigen MediosApotheken
mit unterschiedlichen Kompetenzen und gemeinsamen Quali-
tatsstandards im Bereich Specialty Pharma weiter auszubauen.
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Zum 26. Februar 2019 steigt der Streubesitz der Medios AG
nach einer erfolgreichen Privatplatzierung durch den Kernakti-
onér, die mediosmanagement GmbH, um 15 Prozentpunkte
auf 55,5 % der Stimmrechte. Im Rahmen der Privatplatzierung
wurden insgesamt 2.184.603 bestehende, auf den Inhaber
lautende Stlickaktien, einem Anteil von rund 15 % am Grund-
kapital (= EUR 14.564.019) entsprechend, verkauft.

Das Angebot richtete sich ausschlieBlich an institutionelle In-
vestoren. Die Transaktion wurde von Berenberg als Sole Book-
runner begleitet. Die mediosmanagement GmbH und Herr
Manfred Schneider halten nach der Platzierung rund 41 % der
Aktien und haben eine 180-tdgige Sperrfrist vereinbart.

Dadurch steigt der Streubesitz deutlich auf 55,5 % der Stimm-
rechte, wodurch sich langfristig die Liquiditat der Aktien erho-
hen sollte.

Die Aktivitaten der Tochtergesellschaft Medios Analytics sollen
gemeinsam mit den Aktivitdten der weiteren Tochtergesell-
schaften der Medios Gruppe an einem Standort zusammenge-
legt werden. Dazu hat Medios Biirordume in Berlin-Mitte ange-
mietet. Zugleich hat der Aufsichtsrat am 05. Marz 2019 be-
schlossen, die Immobilie in Berlin-Charlottenburg, die Medios
im Marz 2017 urspriinglich fur diesen Zweck erworben hatte,
wieder zu verkaufen.
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IV. Verglitungsbericht

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes im Berichts-
jahr belaufen sich auf TEUR 398, davon flir Herrn Manfred
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Frau Miehler steht des Weiteren ein Firmenfahrzeug zur Verfi-
gung. Die Vergltung der einzelnen Vorstandsmitglieder ergab

Schneider (CEO) TEUR 123, Frau Mi-Young Miehler (COO) TEUR
141 und Herrn Matthias Gartner (CFO) TEUR 134. Die sonstigen
Abgaben fir den Vorstand im Berichtszeitraum betragen TEUR 11.

Gewahrte Zuwendungen 2018

Manfred Schneider

Matthias Gartner

sich in den jeweiligen Geschéaftsjahren und ist im folgenden
Vergltungsbericht dargestellt:

Mi-Young Miehler

Vorstand Vorstand Vorstand

MIN MAX MIN MAX MIN MAX
In TEUR 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Festvergltung 120 120 120 120 120 120 120 120 120
Nebenleistungen 0 0 0 10 10 10 16 16 16
Summe 120 120 120 130 130 130 136 136 136
kurzfristige variable Vergltung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristige variable Verglitung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Aktienoptionsprogramm)
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 120 120 120 130 130 130 136 136 136
Versorgungsaufwand 3 3 3 4 4 4 5 5 5
Gesamtvergiitung 123 123 123 134 134 134 141 141 141

Gewadhrte Zuwendungen 2017

Manfred Schneider

Matthias Gartner

Mi-Young Miehler

Vorstand Vorstand Vorstand
Eintrittsdatum
ab dem 01. Juli 2017
. MIN MAX MIN MAX MIN MAX
in TEUR 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017
Festverglitung 120 120 120 120 120 120 60 60 60
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 4 4 4
Summe 120 120 120 120 120 120 64 64 64
Kurzfristige variable Vergltung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristige variable Vergiitung 0 0 0 209 209 209 209 209 209
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 120 120 120 329 329 329 273 273 273
Versorgungsaufwand 5 5 5 4 4 4 0 0 0

Gesamtverglitung

125 125 125

333 333 333

273 273 273
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Manfred Schneider
Vorstand

Matthias Gartner
Vorstand

Geschéftsbericht 2018

Mi-Young Miehler
Vorstand

in TEUR 2018 2018 2018
Festvergiitung 90 81 79
Nebenleistungen 0 6 13
Summe 90 87 92
Einjahrige variable Vergiitung 0 0 0
Mehrjéhrige variable Vergiitung 0 0 0
Summe 90 87 0
Versorgungsaufwand 3 4 >
Gesamtvergiitung 93 91 97
Zufluss 2017 Manf\r/eoc:siac:geider Mat%?:t;;jétner Mi-Ys/g?SQ:al\r:l(ijehler
Eintrittsdatum

In TEUR 2017 2017 ab dem 01. Juli 2017
Festvergltung 87 77 38
Nebenleistungen 0 0 0
Summe 87 77 38
Einjahrige variable Vergiutung 0 0 0
Mehrjahrige variable Vergltung 0 0 0
Summe 0 0 0
Versorgungsaufwand 4 4 0
Gesamtvergiitung 91 81 38
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Die Vorstandsmitglieder Mi-Young Miehler (COO) und Matthias
Gartner (CFO) haben zuséatzlich im Rahmen des auf der ordent-
lichen Hauptversammlung 2017 beschlossenen und am 10.
November 2017 gewadhrten Optionsprogramms jeweils
100.000 Optionen auf den Bezug von Medios-AG-Aktien
(Kaufoption) erhalten. Der Ausiibungspreis dieser Optionen
betragt EUR 7,00. Die Optionsrechte kénnen erst nach Ablauf
einer Wartefrist von vier Jahren ab dem Ausgabetag ausgelibt
werden. Als Erfolgsziel ist definiert, dass der Schlusskurs der
Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem der Frankfurter Wertpapierbor-
se) an 30 aufeinanderfolgenden Borsentagen vor der jeweili-
gen Ausibung den Betrag von EUR 12,00 erreichen oder
Uberschreiten muss.

Bei einer Beendigung der Dienstvertrdge der Vorstande verfal-
len die Optionen. Vom Verfall ausgenommen sind jedoch (i)
25% der gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2017 erfolgt, (i) 50 % der gewahrten
Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember
2018 erfolgt, (iii) 75 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2019 erfolgt. Sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2020 erfolgt, sind samt-
liche gewdhrten Optionsrechte vom Verfall ausgeschlossen.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen
sich im Berichtsjahr auf TEUR 40 (Vorjahr TEUR 20), davon
TEUR 20 fuir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats Dr. Yann Sam-
son sowie jeweils TEUR 10 fur die beiden Mitglieder des Auf-
sichtsrats Klaus BuB und Joachim Messner sowie EUR 519
(Vorjahr EUR 1.267) fur Reisekosten und -spesen.

Im Geschéftsjahr 2018 wurden von Herrn Messner Rechtsbera-
tungsleistungen in Anspruch genommen. Diese betrugen in
Summe TEUR 70 (Vorjahr TEUR 19).

Im Geschaftsjahr wurden dem Vorstand Aktienoptionen mit
einer beizulegenden Zeit in Hhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR
1.672) gewahrt.

V. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
1. Rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem

Ziel des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems ist es, durch die Implementierung geeigneter Grundsatze,
Verfahren und Kontrollen die OrdnungsmaBigkeit und Verlass-
lichkeit der Buchfiihrung und der Finanzberichterstattung des
Abschlusses und des Lageberichts des Medios Konzerns ent-
sprechend den gesetzlichen Vorschriften sowie den relevanten
Rechnungslegungsvorschriften sicherzustellen. Der Umfang
und die Ausrichtung des eingerichteten internen Kontrollsys-
tems wurde durch den Vorstand anhand der konzernspezifi-
schen Anforderungen ausgestaltet. Das interne Kontrollsystem
ist ebenfalls in das Risikomanagementsystem eingebettet. Die
rechnungslegungsbezogene Berichterstattung und der Konso-
lidierung erfolgt mit Hilfe an die GroBe des Konzerns ange-
passter IT-Systeme. Die Konzernabschlusserstellung sowie die
Buchfihrung der Einzelgesellschaften erfolgt von zentraler
Stelle, was eine konsistente und stetige Anwendung der Rech-
nungslegung in einem einheitlichen Abschlusserstellungspro-
zess sicherstellt. Im Anschluss an die Abschlusserstellung wird
der Konzernabschluss nebst zusammengefassten Lagebericht
dem Aufsichtsrat zur Billigung vorgelegt.

2. Risikobericht

Die Gesamtrisikosituation stellt sich im Vergleich zum Vorjahr
weitestgehend unverandert dar.

1.1. Risikomanagement

Um die Qualitat von Leistungen flr die Medios Gruppe garan-
tieren zu kdnnen und gleichzeitig eine fortwahrende Verbesse-
rung zu generieren, haben wir ein umfangreiches Risikoma-
nagement in der Unternehmensgruppe etabliert.

Gap-Analyse: Zur Risikominimierung werden mdégliche Licken
im System (sogenannte Gaps) aufgedeckt und beschrieben
sowie MaBnahmen definiert, die potentielle Fehler schon im
Voraus verhindern oder einddmmen.

Die Risikobewertung erfolgt nach den quantitativen Kriterien:
moglicher Schaden, Auftrittswahrscheinlichkeit und Entde-
ckung des Fehlers. Diese werden benotet und zusammenge-
fasst, woraus sich der entsprechende Risikowert ergibt, und
anschlieBend in folgende Klassen unterteilt:

- Klasse 11-5: kein bis geringes Risiko,

«  Klasse 2 6-10: geringes bis maBiges Risiko,

«  Klasse 3 11-15: maBiges bis hohes Risiko und
- Kilasse 4 16-18: groBes Risiko.



Gap-Analysen werden turnusmaBig vorgenommen, um schnellst-
moglich auf Risiken und potentielle Fehler reagieren zu kén-
nen. Verantwortlich fir die Erstellung dieser Gap-Analysen
sind die jeweiligen Geschéftsfiihrer der Tochterunternehmen
sowie die Bereichsleitung der Medios AG in Absprache mit
dem Vorstand.

Standard Operating Procedure (abgekiirzt SOP): Um die ge-
setzlichen Vorgaben fir die Tochterunternehmen der Medios
AG ordnungsgemaf erflllen zu kdnnen und eine gleichblei-
bende Qualitat zu gewahrleisten, werden klare und nachvoll-
ziehbare Standardverfahrensanweisungen erstellt, an die sich
die Geschéaftsleitung und die Mitarbeiter halten. Diese soge-
nannten SOPs zeigen Prozessschritte auf, die im Arbeitsalltag
kontinuierlich an sich verdndernde Gegebenheiten und Situa-
tionen angepasst werden mussen.

Das Ziel des Risikomanagementsystems besteht im Wesentli-
chen darin, finanzielle Verluste durch Ausfélle und/oder Sto-
rungen zu vermeiden und unverziglich geeignete Gegenmaf-
nahmen einzuleiten. Im Rahmen dieses Systems werden Vor-
stand, GeschaftsfUhrung und Aufsichtsrat frihzeitig Gber
Risiken informiert.

Einen wichtigen Mechanismus der Fritherkennung bildet da-
bei, neben der kontinuierlichen Uberwachung der Liquiditat
und des Ergebnisses, die Uberwachung samtlicher mit der
Produktion und dem Vertrieb von Arzneimitteln in Zusammen-
hang stehenden Risiken. Die Ermittlung rechtzeitiger Planab-
weichungen ist zusatzlich Aufgabe des Controllings. Falls not-
wendig, entscheiden die jeweiligen Verantwortlichen der
Fachabteilungen gemeinsam mit dem Vorstand tber die ange-
messene Strategie und MaBnahmen bei der Steuerung der
Risiken. Hierzu finden turnusmaBig Sitzungen statt. Dazwi-
schen lauft ein regelmaBiger Austausch per Telefon und Mail.
Zur fortlaufenden Kontrolle erhalten sowohl die Geschéftsfih-
rer/-innen der jeweiligen Tochtergesellschaften als auch die
Vorstande der Medios AG monatlich alle relevanten betriebs-
wirtschaftlichen Auswertungen sowie Management-, Cont-
rolling- und Vertriebsreports. Um noch kurzfristiger auf mog-
liche Abweichungen reagieren zu kdnnen, erhalten die zustan-
digen Geschaftsfuhrer/ innen und Vorstdnde zusatzlich
tagesaktuelle Vertriebs- und Umsatzkennzahlen aus dem Ge-
schaftsbereich Arzneimittelversorgung. Der Aufsichtsrat der
Medios AG wird monatlich in Form von verkiirzten Manage-
ment-Reports Uber die Entwicklung in samtlichen operativen
Einheiten informiert.

1.2.Branchenspezifische Risiken

Der Arzneimittelmarkt in Deutschland und in der Européischen
Union (EU) ist durch viele gesetzliche Regularien bestimmt.
Mégliche Anderungen in der Gesetzgebung kénnen sich un-
mittelbar auf das Geschaft der Medios Gruppe auswirken.

Geschéftsbericht 2018
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Die Kostensteigerungen im Gesundheitssystem, bedingt durch
den demographischen Wandel, sowie die im Zuge der fort-
schreitenden medizinischen Innovationen immer aufwédndige-
ren Behandlungs- und Therapieformen bringen die Gesund-
heitssysteme an die Grenzen der Finanzierbarkeit. Eine sich
eintribende wirtschaftliche Entwicklung oder evtl. auch die
aktuellen Unsicherheiten im Hinblick auf den Austritt des Ver-
einigten Kdnigreichs aus der EU kdnnten diese (Finanzierungs-)
Situation weiter verscharfen. Nationale Regierungen kdnnten
daher weiterhin bestrebt sein, durch gesetzgeberische Eingrif-
fe die Ausgaben fiir Gesundheitsleistungen zu senken.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir den Geschaftsbetrieb
der Medios Gruppe waren in der Vergangenheit und sind ab-
sehbar auch in Zukunft grundlegenden Veranderungen unter-
worfen. Zugleich ist der Geschéftsbetrieb der Gesellschaft in
besonderem MaBe durch staatliche Regulierung und Kontrolle
gepragt. Grundlegende Anderungen der bestehenden auf-
sichtsrechtlichen und sonstigen Rahmenbedingungen oder
sonstige den Geschéftsbetrieb der Gesellschaft betreffende
Rechtsénderungen, wie zum Beispiel arzneimittelrechtliche
Anderungen, kénnten sich ebenso nachteilig auf den Ge-
schaftsbetrieb der Medios Gruppe auswirken wie eine gedn-
derte Praxis der Behorden bei der Handhabung der bestehen-
den gesetzlichen Vorschriften.

Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Risikoanalyse die Risiken
in dem Bereich der Klasse 1 und 2 zugeordnet.

1.3.Regulatorische Risiken

Die Medios Gruppe ist davon abhangig, dass staatliche Behor-
den, Krankenversicherer und sonstige Einrichtungen des Ge-
sundheitswesens die Kosten einer Behandlung mit von der
Medios Gruppe vertriebenen Arzneimitteln, Medizinprodukten
und sonstigen angebotenen Leistungen zumindest teilweise
lbernehmen beziehungsweise erstatten. Die Erstattungsleis-
tungen flr Arzneimittel und medizinische Leistungen werden
jedoch zunehmend reduziert. Zudem wird die Zahl der Patien-
ten mit Anspruch auf Erstattung der medizinischen Kosten
eingeschrankt oder die Ubernahme- oder Erstattungsleistung
gesenkt. Falls die Kostenerstattung der von der Medios Gruppe
vertriebenen Medikamente nicht oder nicht in ausreichendem
Umfang sichergestellt werden kann, kdnnte dies nachteilige
Auswirkungen auf die Marktakzeptanz der von der Medios
Gruppe vertriebenen Arzneimittel, Medizinprodukte und sons-
tigen angebotenen Leistungen sowie auf die damit erzielbaren
Umsatze und Ertrage haben.

Darliber hinaus kann die Gesellschaft nicht abschatzen, welche
zusatzlichen gesetzlichen Bestimmungen oder Vorschriften zur
Kostensenkung im Gesundheitsbereich erlassen werden, wel-
che Anderungen bestehende Gesetze oder Vorschriften erfah-
ren werden und welche Auswirkungen solche Anderungen auf
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die Erstattung bzw. Kostentragung der Behandlung mit von der
Medios Gruppe vertriebenen Arzneimitteln, Medizinprodukten
und sonstigen angebotenen Leistungen durch Dritte und damit
auf die Geschéftstatigkeit der Medios Gruppe haben wirden.

Staatliche RegulierungsmaBnahmen wie Festbetrége, Zuzah-
lungsbefreiungen, Rabattgrenzen und Rabattvertrdge zwi-
schen Herstellern und Krankenkassen kénnen das Wachstum
im Arzneimittelmarkt beschranken und unmittelbare Auswir-
kungen auf die Ertrdge der Arzneimittelversorgung haben.
Senken Hersteller oder staatliche Stellen die Medikamenten-
preise, kann auch die Marge des pharmazeutischen GroBhan-
dels weiter unter Druck geraten. Auch die GroBhandelspreis-
spannen unterliegen sowohl direkt als auch indirekt relativ
haufigen Anderungen durch den Gesetzgeber.

Im November 2018 ver&ffentlichte das Bundesministerium fur
Gesundheit den Entwurf eines Gesetzes flir mehr Sicherheit in
der Arzneimittelversorgung (GSAV). Da sich dieser Entwurf in
einem frihen Stadium befindet und wesentliche Teile noch
nicht klar genug definiert sind, ist es derzeit noch nicht mog-
lich, die exakten Auswirkungen auf das Geschaftsmodell der
Medios Gruppe zu berechnen. Da das Gesetz in dieser Form
aber ausschlieBlich auf Zubereitungen in der Onkologie ab-
zielt, wiirde dies nur einen geringen Teil der Umsatzerldse bzw.
des Ergebnisses betreffen. Soweit wir Auswirkungen bereits
heute absehen kdnnen, haben wir diese in unserer Prognose
fur 2019 berlcksichtigt. Das Gesetz soll in seiner endgiltigen
Fassung im Sommer 2019 in Kraft treten.

All dies kdnnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft beeintrachtigen.

Die Gesellschaft hat die Risiken hauptsachlich den Klassen 1
und 2 zugeordnet. Wenige Einzelrisiken befinden sich auch in
Klasse 3.

1.4. Geschaftsbezogene Risiken

Als wesentliche geschaftsbezogene Risiken werden folgende
identifiziert:

a) Technische Risiken:
Dem Risiko, dass technische Anlagen nicht ordnungsge-
méaB eingesetzt werden, wird durch regelméaBige Wartungs-
und InstandhaltungsmaBnahmen sowie durch die Mdglich-
keit der Auslagerung der Produktion an Kooperationspart-
ner begegnet. Des Weiteren wurde durch den Erwerb der
Medios Individual GmbH im Jahr 2017 im Falle von techni-
schen Problemen eine Ausweichmaoglichkeit innerhalb der
Medios Gruppe geschaffen. Die Medios AG verfligt zudem
Uber ein Stérungs- und Instandhaltungsmanagement, um
auftretenden Schaden zeitnah begegnen zu kénnen und
diese zu beseitigen.

Die Gesellschaft hat die regulatorischen Risiken hauptsachlich
den Klassen 1 und 2 zugeordnet. Wenige Einzelrisiken befin-
den sich auch in Klasse 3.

b) Personelle Risiken
Ein weiteres Risiko besteht im Verlust von qualifiziertem
Personal, wie auch bei Personal in Schlisselfunktionen.
Eine zielgerichtete Personalentwicklung, Angebote zur
Fort- und Weiterbildung sowie die Erweiterung der Sozial-
leistungen verringern die Wahrscheinlichkeit des Verlustes
bzw. erhdhen die Attraktivitat des Arbeitsplatzes. Ein zu-
satzliches Risiko besteht darin, ausreichend Personal zum
Managen des angestrebten Wachstums zu rekrutieren. Die
Lage am Personalmarkt ist weiterhin angespannt, und es
dirfte auf absehbare Zeit schwierig bleiben, ausreichend
qualifiziertes Fachpersonal zu finden. Hier kommt der Me-
dios AG jedoch der Standort Berlin zugute, da Berlin derzeit
gerade bei jingeren Arbeitnehmern als sehr attraktives
Umfeld wahrgenommen wird. Ebenfalls positiv zu bewer-
ten ist die Branche Pharma, die auch weiterhin als attrakti-
ves und sicheres Arbeitsumfeld wahrgenommen wird.
Durch die Bérsennotierung ist die Medios AG in der Lage,
Mitarbeiter durch Aktienoptionen zusétzlich zu motivieren.

Die Gesellschaft hat die Risiken hauptsachlich den Klassen 1
und 2 zugeordnet.

¢) Risiken aus unvorhersehbaren Ereignissen

Unvorhersehbare externe Ereignisse, wie zum Beispiel schwe-
re Unwetter oder Stromausfalle, kdnnen zu einer voriiberge-
henden Unterbrechung der Produktion im Geschaftsbereich
Patientenindividuelle Therapien fiihren und die Lagerung
(Kihlware) sowie die Logistik im Geschéaftsbereich Arznei-
mittelversorgung beeintrachtigen. Dies kann zu Umsatz-
und ErgebniseinbuBen flihren. Das Risiko aus unvorhergese-
henen Ereignissen wird jedoch als sehr gering bewertet.



Sollte es wider Erwarten zu einem Eintreffen eines solchen Er-
eignisses kommen, kénnen die von der Medios Gruppe abge-
schlossenen Versicherungen (insbesondere im Bereich Be-
triebshaftpflicht und Betriebsunterbrechung) eventuell eintre-
tende finanzielle Verluste decken oder reduzieren. Der Ver-
sicherungsschutz wird jahrlich Gberprift und entsprechend
angepasst.

Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Risikoanalyse die Risiken
der Klasse 2 zugeordnet.

1.5. Ertragsorientierte Risiken

Wir schatzen unsere ertragsorientierten Risiken im Geschafts-
bereich Arzneimittelversorgung als gering ein, da unsere Mar-
genpolitik als Handelsunternehmen mit eingeschrankter Vor-
ratshaltung und aufgrund chronischer Krankheiten teilweise
prognostizierbarer Bedarfe flexibel steuerbar ist.

Die Pharma-Branche, insbesondere der Bereich der verschrei-
bungspflichtigen Arzneimittel und somit auch Specialty Phar-
ma Arzneimittel, ist relativ konjunkturunabhangig und unter-
liegt somit auch nur geringen konjunkturellen Schwankungen.
Die Preis- und Margenstruktur im Pharma-Handel in Deutsch-
land ist weitestgehend gesetzlich reguliert und somit relativ
unabhangig von weiteren externen Einflussfaktoren.

1.6. Finanzwirtschaftliche Risiken

Unsere auf Expansion gerichtete Strategie wird mit einer Zu-
nahme des Working Capital und erh&hter Investitionstatigkeit
verbunden sein. Durch die Zunahme des Geschéftes wird auch
die Mitarbeiterzahl weiterhin wachsen. In diesem Zusammen-
hang werden Investitionen in die IT-Struktur, Logistik und Ad-
ministration erforderlich sein.

Der erwartete Finanzierungsbedarf wird nach unserer Planung
zu einem groBen Teil aus dem operativen Cashflow und mit zur
Verfigung stehenden liquiden Mitteln der Medios Gruppe
gedeckt werden konnen. Erkennbare zusatzliche Finanzie-
rungsnotwendigkeiten in den folgenden Geschéftsjahren in-
folge der Umsatzexpansion sollen durch die Aufnahme von
Kreditlinien bei Bankinstituten abgedeckt werden. Bei Bedarf
sind auch weitere Kapitalerhohungen nicht ausgeschlossen.
Sollte es aufgrund von generellen Entwicklungen an den Welt-
borsen zukiinftig Schwierigkeiten bei der Beschaffung von Ei-
genkapital geben, konnte dies auch in der Medios Gruppe zu
einer Abschwédchung des Wachstums filhren. Das Management
ist bemiht, die Expansionspotentiale an den vorhandenen
finanziellen Ressourcen auszurichten.
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Die Gesellschaft hat die Risiken hauptsachlich den Klassen 1
und 2 zugeordnet. Wenige Einzelrisiken befinden sich auch in
Klasse 3.

1.7. Forschungs- und Entwicklungsrisiken

Aufgrund der Entwicklungen am Pharmamarkt plant die Me-
dios Gruppe, die Investitionen im Bereich Forschung und Ent-
wicklung deutlich zu erhéhen und das Erreichen einer Produk-
treife damit ebenfalls deutlich zu beschleunigen (siehe auch
Kapitel . 4. weiter oben). Zum Hintergrund: Viele der neu
entwickelten Therapien am Pharmamarkt sind heute individu-
alisiert, d. h. speziell auf das Krankheitsbild und die Beddirfnis-
se eines jeden Patienten zugeschnitten. Dies fuhrt zu immer
hoheren Preisen fiir Fertigarzneimittel und individualisierte
Therapien. Dies wiederum hat in letzter Zeit wiederholt zu
Falschungen und Manipulationen von Medikamenten und in-
dividualisierten Herstellungen gefiihrt. Daher sieht der bereits
weiter oben unter V. 1.3. beschriebene Gesetzesentwurf fiir
mehr Sicherheit in der Arzneimittelversorgung (GSAV) vor, die
Kontrollen bei entsprechenden Marktteilnehmern weiter aus-
zubauen und deutlich zu erhéhen.

Das von der Medios Gruppe entwickelte Verfahren zur Quali-
tatskontrolle von Fertigarzneimitteln kann hierzu einen we-
sentlichen Beitrag leisten. Daher hat das Management be-
schlossen, die Investitionen in diesen Bereich zu erhéhen und
die Vermarktung so schnell wie méglich, wenn moglich bereits
in 2019, zu beginnen.

Da es sich bei den zukilnftig angebotenen Serviceleistungen
im Bereich Analytik um einen komplett neuen Service handelt,
kdnnen wir hier nicht auf ausreichende Erfahrungswerte zu-
rickgreifen, um mit Sicherheit sagen zu kdénnen, dass die
Markteinfiihrung erfolgreich verlaufen wird. Da wir das Verfah-
ren selbst aber seit geraumer Zeit anwenden und der Bedarf
bei fremden dritten Unternehmen ebenfalls vorhanden ist,
gehen wir jedoch davon aus, einen erfolgreichen Markteintritt
zu haben. Sollte sich dies jedoch wider Erwarten nicht realisie-
ren lassen, kdnnte das die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Gesellschaft beeintrachtigen.
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Fazit

Da die Medios Gruppe nahezu alle Umsatzerldse in Euro abwi-
ckelt, bestanden zum Bilanzstichtag keine Fremdwahrungsrisi-
ken. Ebenfalls bestanden zum 31. Dezember 2018 keine lang-
fristigen Verbindlichkeiten. Daher gibt es in unserer Unterneh-
mensgruppe kein nennenswertes Zinsrisiko.

Medios hat sich auf den Bereich Specialty Pharma fokussiert
und ist damit der Pharma-Branche zuzurechnen, die relativ
konjunkturunabhangig ist. Daher schatzen wir die konjunktu-
rellen Risiken ebenfalls als relativ gering ein.

Das Management bewertet die mdglichen Auswirkungen des
Brexit als vernachlassigbar ein. Der Brexit wird keine direkten
Auswirkungen auf die Geschafte der Medios AG haben.

Zusammenfassend kann man somit sagen, dass die regulatori-
schen Risiken weiterhin die groBte Unsicherheit fir unsere
Unternehmensgruppe darstellen. In den fast 25 Jahren Be-
rufserfahrung des Managements unserer Gesellschaft gab es
schon sehr viele, teils gravierende Anderungen in der Regulie-
rung des Gesundheitsmarktes in Deutschland. Bisher gelang es
aber immer, sich diesen Anderungen sehr schnell anzupassen
und diese oft auch zum Vorteil unserer Unternehmen zu nut-
zen. Wir gehen daher davon aus, dass wir uns auch zukiinftigen
regulatorischen Herausforderungen erfolgreich stellen knnen.

Die Gesamtbeurteilung der Risikoposition ergibt, dass keine
ernsthaft den Bestand des Unternehmens gefahrdenden Risi-
ken gegenwartig erkennbar sind. Insgesamt sind die Risiken
des Medios Konzerns begrenzt und tberschaubar.

2. Chancenbericht

Das Chancenmanagement ist ebenso wie das Risikomanagement
zentraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Die Gesamt-
chancensituation stellt sich im Vergleich zum Vorjahr im Wesent-
lichen unverandert dar. Die einzelnen Chancenfelder werden im
Rahmen diverser Strategierunden identifiziert, analysiert und
gegebenenfalls in die Konzernstrategie mit einbezogen.

In diesen Prozess werden regelméaBig Vertriebsmitarbeiter so-
wie der AuBen- und Innendienst der Gesellschaft mit einbezo-
gen. Auf diese Weise wird zeitnah erkannt, ob Markt- und
Wettbewerbsentwicklungen oder konzerninterne Ereignisse
eine Neubewertung einzelner Chancenfelder erfordern.

Der Specialty Pharma Markt bietet Medios auch weiterhin ein
hohes Wachstumspotential fir alle Geschaftsbereiche. Dies ist
insbesondere auf folgende Chancen zuriickzufihren:

*Immer mehr neue Therapien sind individualisiert, d. h., die
Verabreichung erfolgt meist als individuell fiir jeden einzelnen
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Patienten hergestellte Medikation. Das bedeutet, dass der
Specialty Pharma Markt bereits heute ein Marktvolumen
von geschatzten EUR 12 Mrd. hat. IQVIA erwartet, dass
Specialty Pharma Arzneimittel in den kommenden Jahren
weiter an Bedeutung gewinnen. Demnach wird ihr Anteil an
den gesamten Arzneimittelausgaben in den USA, Frank-
reich, Deutschland, Spanien und im Vereinigten Kénigreich
bis zum Jahr 2022 auf mehr als die Halfte steigen. Was die
gesamten Arzneimittelausgaben betrifft, rechnet IQVIA
weltweit mit einem durchschnittlichen jahrlichen Wachs-
tum von 3 % bis 6 %, wobei die Steigerung in den Indust-
rielandern bei 2 % bis 5 % liegen dirfte. Davon wird auch
Medios als eines der fihrenden Specialty Pharma Unter-
nehmen profitieren kénnen.

» Bei vielen der neu zugelassenen und angebotenen Thera-
pien handelt es sich um hochpreisige bzw. Specialty Phar-
ma Arzneimittel. Dadurch wird fast das komplette Wachs-
tum des Pharmamarktes in Deutschland zukinftig durch
eine Produktkategorie gepragt sein, auf die das gesamte
Geschaftsmodell von Medios ausgerichtet ist.

« Durch die Einfiihrung neuer Biosimilars wird der Wettbe-
werb zwischen den Herstellern von Originalpraparaten und
Nachahmerprodukten verstarkt. Dies kann insbesondere
den Geschaftsbereich Arzneimittelversorgung der Medios
Gruppe positiv beeinflussen. Mit rund 150 Partnerapothe-
ken und Herstellbetrieben verfigt Medios Uber ein bun-
desweites Vertriebsnetz, das kiinftig noch weiter ausgebaut
werden soll.

«  Medios kdnnte auch von der Digitalisierung des Specialty
Pharma Handels durch die Online-Handelsplattform profi-
tieren, die derzeit von der Tochtergesellschaft Medios Digi-
tal entwickelt wird und im Laufe des Geschaftsjahres 2019
an den Start gehen soll.

« Der steigende Margendruck im Bereich der individualisier-
ten Herstellung von onkologischen Rezepturen wird die
Konsolidierung des Marktes weiter beschleunigen. Viele,
insbesondere kleinere Labore und herstellende Apotheken
werden zukinftig nicht mehr in der Lage sein, onkologische
Rezepturen kostendeckend bzw. profitabel herzustellen.
Medios hat sich rechtzeitig als Specialty Pharma Anbieter
am Markt etabliert und das Produktportfolio auf weitere
Indikationsgebiete, wie zum Beispiel Neurologie oder Gast-
roenterologie, erweitert. Onkologie ist nur eines von vielen
Indikationsgebieten, die von Unternehmen der Medios
Gruppe bedient werden. Diese breite Aufstellung ermog-
licht uns auch in Zukunft eine profitable Herstellung und
somit die aktive Teilnahme an einer Marktkonsolidierung.

- Die Medios Gruppe hat einen klar definierten Fokus auf
Specialty Pharma Arzneimittel. Dabei handelt es sich um
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meist hochpreisige Medikationen fiir chronische und/oder
seltene Erkrankungen, deren Therapie in der Regel sehr
zeitintensiv und teuer ist. Als Potential haben wir dabei ca.
1.000 der uber 100.000 verfligbaren pharmazeutischen Pro-
dukte in Deutschland identifiziert, d. h. lediglich 1 % aller
angebotenen Produkte. Diese vertreiben wir aus einem
Zentrallager in Berlin an Kunden in ganz Deutschland. Da die
meisten Therapien planbar sind und/oder chronische Krank-
heiten betreffen, kénnen wir den Bedarf sehr genau vorher-
sehen und planen. Dadurch hat die Medios Gruppe einen
relativ geringen Lagerbestand und damit eine Uberschauba-
re Kapitalbindung trotz der Fokussierung auf hochpreisige
Produkte. Das unterscheidet uns deutlich von der Struktur
der groBen Wettbewerber und gibt der Medios Gruppe die
Moglichkeit, im Bereich Specialty Pharma profitabel zu ar-
beiten und weitere Marktanteile dazuzugewinnen.

« Aufgrund der demographischen Entwicklung mit einer
weiterhin steigenden Lebenserwartung und der damit zu-
nehmenden Alterung der Gesellschaft wird auch zukiinftig
die Anzahl der chronischen Erkrankungen ansteigen. Hinzu
kommt, dass einige der in der Vergangenheit oft tédlich
verlaufenden Krankheiten zwischenzeitlich durch entspre-
chende dauerhafte Medikationen zu medizinisch be-
herrschbaren und damit chronischen Krankheitsbildern
wurden und somit ebenfalls die Nachfrage nach Specialty
Pharma Arzneimitteln erhéht wurde. Dieser Trend kdnnte
durch die Entwicklung von neuen Therapien, zum Beispiel
im Bereich der Onkologie, noch weiter verstarkt werden.

Ziel von Medios ist es, der fihrende Anbieter von Specialty
Pharma Arzneimitteln in Deutschland zu werden. Dazu will der
Vorstand die Produktionskapazitdten im Bereich der patien-
tenindividuellen Zubereitungen weiter ausbauen und die Zahl
der Partnerapotheken und Produkte deutlich erhéhen.

3. Prognosebericht

Die im Folgenden beschriebenen zukunftsgerichteten Aussagen
und Informationen beruhen auf den heutigen Erwartungen und
den Einschatzungen der Gesellschaft. Sie bergen daher eine
Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Viele Faktoren, von de-
nen zahlreiche auBerhalb des Einflussbereichs der Medios Grup-
pe liegen, wirken sich auf die Geschéftsaktivitaten des Konzerns
und dessen Ergebnisse sowie auf die Ergebnisentwicklung der
Medios AG aus. Medios Ubernimmt keine Gewahrleistung und
keine Haftung dafir, dass die kiinftige Entwicklung und die
kinftig erzielten tatséachlichen Ergebnisse mit den geduBerten
Annahmen und Schatzungen Ubereinstimmen werden.

Die tatsachliche Geschéaftsentwicklung kann unter anderem
aufgrund der weiter oben beschriebenen Chancen und Risiken
von unseren Prognosen abweichen. Die Entwicklung hangt
insbesondere vom regulatorischen und branchenbezogenen
Umfeld ab und kann durch zunehmende Unsicherheiten oder

eine Verschlechterung der wirtschaftlichen und regulatori-
schen Rahmenbedingungen negativ beeinflusst werden.

Fir das Geschaftsjahr 2019 geht der Vorstand von einem wei-
ter anhaltenden Wachstum der Medios Gruppe aus. Medios
konzentriert sich auf den Bereich Specialty Pharma und hat
hier eine fihrende Rolle in Deutschland eingenommen. Bei
Specialty Pharma handelt es sich um ein Marktsegment inner-
halb des Pharmamarktes, der nach unseren Schéatzungen be-
reits jetzt ein Volumen von 12 Mrd. EUR jahrlich hat. Laut einer
Wachstumsprognose von IQVIA (vormals QuintilesIMS) wird
der gesamte Specialty Pharma Markt europaweit zwischen
2015 und 2020 um ca. 10 % jahrlich wachsen.

Die im Chancenbericht erlduterte Marktsituation wird zu wei-
teren Verdnderungen und Konsolidierungen im gesamten
Pharmamarkt fihren. Wir gehen davon aus, dass Medios als
eines der fihrenden Unternehmen im Specialty Pharma Markt
diese Konsolidierung fiir sich nutzen kann, um weitere Markt-
anteile dazuzugewinnen.

Die Anzahl der Partnerapotheken betrug zum 31. Dezember
2018 ca. 150. Dabei handelt es sich um hochspezialisierte Apo-
theken. Als Zielgruppe haben wir ca. 1.000 Apotheken aus den
ca. 19.500 in Deutschland verfligbaren Apotheken identifiziert.
Dies bedeutet weiterhin ein erhebliches Wachstumspotential
fur die Medios Gruppe.

Derzeit vertreiben wir im Geschaftsbereich Arzneimittelversor-
gung ca. 450 Specialty Pharma Produkte. Das Gesamtpotential
in Deutschland beléuft sich auf ca. 1.000 Produkte. Wir gehen
davon aus, auch die Anzahl der von uns vertriebenen Produkte
in 2019 und den Folgejahren weiter auszubauen.

Das Thema Arzneimittelsicherheit spielt eine immer groBere
Rolle in der Pharmaindustrie. Dies ist zum einen auf die stetig
steigende Anzahl von hochpreisigen Arzneimitteln und zum
anderen auf eine damit einhergehende steigende Anzahl von
Betrugsversuchen und Arzneimittelfalschungen in jingster
Zeit zurlckzufiihren. Daher hat sich das Management unserer
Gesellschaft dazu entschieden, einen Teil des Ertrags im Ge-
schaftsjahr 2019 darauf zu verwenden, die Markteinflihrung
unseres selbst entwickelten und zum Patent angemeldeten
zerstorungsfreien Analyseverfahrens fiir Fertigarzneimittel
deutlich zu beschleunigen. Hierfiir werden wir ebenfalls 2019
eine eigene Gesellschaft griinden, diese aufbauen und die
ersten externen Kunden gewinnen (siehe auch L. 4. Forschung
und Entwicklung).

Im November 2018 veroffentlichte das Bundesministerium fiir
Gesundheit den Entwurf eines Gesetzes fiir mehr Sicherheit in
der Arzneimittelversorgung (GSAV). Da sich dieser Entwurf in
einem sehr frihen Stadium befindet und wesentliche Teile
noch nicht klar genug definiert sind, ist es derzeit noch nicht
maoglich, die exakten Auswirkungen auf das Geschaftsmodell



der Medios Gruppe zu berechnen. Soweit wir Auswirkungen
bereits heute absehen koénnen, haben wir diese in unserer
Prognose fir 2019 bertcksichtigt. Das Gesetz soll in seiner
endglltigen Fassung im Sommer 2019 in Kraft treten. Um
diese Unsicherheit abzubilden, haben wir sowohl fiir die Um-
satz- als auch fiir die Ergebnisprognose 2019 eine Bandbreite
angegeben.

Sowohl die Medios AG als auch die Medios Digital GmbH wer-
den als Holding- und Servicegesellschaft die fur die Tochter-
gesellschaften zu erbringenden Serviceleistungen, wie zum
Beispiel IT-Service, Personalverwaltung sowie Finanz- und
Rechnungswesen, weiter ausbauen, um das geplante Wachs-
tum abbilden zu kénnen. Hierflr investieren wir 2019 auch
verstarkt in Personal, Technik, Beratung und Software.

Aufgrund dieser Annahmen gehen wir fir den Medios-Kon-
zern im Geschaftsjahr 2019 von Umsatzerlésen in Héhe von
EUR 400-410 Mio., einem EBITDA vor Sondereffekte in Hohe
von EUR 16-17 Mio. und einem Vorsteuerergebnis vor Sonde-
reffekten (EBT vor Sondereffekte) von EUR 14-15 Mio. aus. Das
entspricht einer Steigerung des Umsatzes um ca. 21% bis
24 % gegenliber dem Geschéftsjahr 2018 (EUR 328 Mio.) und
einer Steigerung des Vorsteuerergebnisses vor Sondereffekte
(EBT vor Sondereffekte) um ca. 27 % bis 36 % nach einem EBT
vor Sondereffekte von EUR 11 Mio. im Jahr 2018.

VI. Risikoberichterstattung liber die Verwendung
von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten
zéhlen im Wesentlichen Forderungen, Verbindlichkeiten, Gut-
haben bei Kreditinstituten und Kontokorrentlinien.

Die Gesellschaft verfugt Gber einen solventen Kundenstamm.
Forderungsausfélle sind daher die Ausnahme.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Fristen
gezahlt.

Im Jahr 2018 finanzierte sich die Medios Gruppe mittels Eigen-
kapital und Lieferantenkrediten sowie aus dem laufenden
Cashflow. Bei kurzfristig erhohtem Kapitalbedarf (Working
Capital) kann zusatzlich auf zwei Kontokorrentlinien in Hohe
von insgesamt EUR 8 Mio. zurtickgegriffen werden.

Ziel des Finanz- und Risikomanagements der Gesellschaft ist
die Absicherung des Unternehmenserfolgs gegen finanzielle
Risiken jeglicher Art. Beim Management der Finanzpositionen
verfolgt das Unternehmen eine konservative Risikopolitik.

Zur Minimierung von Ausfallrisiken verfiigt das Unternehmen
Uber ein addquates Debitorenmanagement und eine Waren-
kreditversicherung.
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VII. Bericht Giber Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen werden von der Gesellschaft nicht un-
terhalten.

VIIl. Corporate-Governance-Erklarung zur Unternehmens-
fihrung nach §§ 289f und 315d HGB

Vorstand und Aufsichtsrat berichten jahrlich geméal den Vor-
gaben der Regierungskommission Deutscher Corporate Go-
vernance Kodex tber die Corporate Governance des Unterneh-
mens. Der Vorstand berichtet in der Erklarung zur Unterneh-
mensfiihrung gemaB §§ 289f und 315d HGB und Ziffer 3.10 des
Deutschen Corporate Governance Kodex — zugleich auch fir
den Aufsichtsrat — Gber die Unternehmensleitung und fiihrung
sowie Corporate Governance. Die Erkldrung bezieht sich so-
wohl auf die Einzelgesellschaft als auch auf den Konzern und
ist auf der Unternehmenswebsite www.medios.ag in der Rubrik
Investor Relations/Corporate
(http://www.medios.ag/de/investor-relations/corporate-go-
vernance/erklaerungen).

Governance verdffentlicht

IX. Berichterstattung gemaf §§ 289a und 315a HGB
1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital betrug zum 31. Dezember 2018 EUR
14.564.019,00 und war eingeteilt in 14.564.019 auf den Inhaber
lautende Stlickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag
von EUR 1,00 je Aktie. Die Aktien sind voll eingezahlt. Mit allen
Aktien sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden. Die
Rechte und Pflichten der Aktionare ergeben sich im Einzelnen
aus den Regelungen des AktG, insbesondere aus den §§ 12, 53a
ff, 118 ff. und 186 AktG.

2. Beschrénkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung
von Aktien betreffen

In den Féllen des § 136 AktG ist das Stimmrecht aus den betrof-
fenen Aktien kraft Gesetzes ausgeschlossen. Sonstige Be-
schréankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Ak-
tien betreffen, sind dem Vorstand der Medios AG nicht bekannt.

3.10 % der Stimmrechte liberschreitende direkte und
indirekte Kapitalbeteiligungen

Die nachfolgenden Aktionare sind an der Gesellschaft nach
dem Stand zum Abschlussstichtag, dem 31. Dezember 2018,
wie nachstehend dargestellt beteiligt und haben der Gesell-
schaft die nachfolgend genannten Stimmrechtsanteile gemel-
det. Die Mitteilungen wurden gemaB § 33 Abs. 1 WpHG verof-
fentlicht:
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Manfred Schneider, Deutschland, hat uns am 16. November
2018 (veroffentlicht am 16. November 2018) nach § 33 Abs. 1
WpHG im Rahmen einer freiwilligen Konzernmeldung zugleich
fur die mediosmanagement GmbH mitgeteilt, dass sein Stimm-
rechtsanteil an der Medios AG am 15. November 2018 insge-
samt 56,02 % (8.158.396 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm
47,73 % (6.952.041 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurech-
nen. Namen der Aktiondre mit 3 % oder mehr Stimmrechten,
von denen Stimmrechte nach § 34 WpHG auf den Mitteilungs-
pflichtigen zugerechnet werden: mediosmanagement GmbH.

Weitere bestehende direkte oder indirekte Beteiligungen am
Kapital der Gesellschaft, die 10 % der Stimmrechte Gberschrei-
ten, oder Anderungen der genannten Beteiligungen wurden
der Medios AG weder gemeldet, noch sind sie ihr bekannt.

4. Weitere direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen < 10%

Claudia Neuhaus, Deutschland, hat uns am 21. November 2016
(veroffentlicht am 22. November 2016) nach § 33 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21.
November 2016 4,49 % (505.284 Stimmrechte) betragt.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2018) betragt der
rechnerische Stimmrechtsanteil von Claudia Neuhaus an der
Medios AG insgesamt 3,47 % (505.284 Stimmrechte). Die Ab-
weichung gegenliber der vorgenannten Stimmrechtsmittei-
lung ergibt sich aufgrund von Verwésserungen anlésslich von
Kapitalerhohungen, was mangels Schwellenberihrung jeweils
nicht meldepflichtig war.

Uwe Blechinger, Deutschland, hat uns am 7. Dezember 2016
(veroffentlicht am 8. Dezember 2016) nach § 33 Abs. 1 WpHG
(Instrumente) mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Medios AG am 7. Dezember 2016 4,83 % (600.000 Stimmrech-
te) betragt. Bei der Art der Instrumente handelt es sich um
Call-Optionen mit einer Laufzeit bis 31. Dezember 2020.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2018) betragt der
rechnerische Stimmrechtsanteil von Uwe Blechinger an der
Medios AG insgesamt noch 4,09 % (595.000 Stimmrechte). Die
Abweichung gegeniber der vorgenannten Stimmrechtsmittei-
lung ergibt sich aufgrund von Verwésserungen anlasslich von
Kapitalerhohungen, Optionsaustibungen oder der Gewahrung
neuer Optionen, was mangels Schwellenberihrung jeweils
nicht meldepflichtig war.

Martin Hesse, Deutschland, hat uns am 17. August 2017 (ver-
offentlicht am 17. August 2017) nach & 33 Abs. 1 WpHG im
Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fir die
Cranach Pharma GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
an der Medios AG am 16. August 2017 insgesamt 4,03 %
(500.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 4,03 % (500.000
Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen der Akti-

onare mit 3 % oder mehr Stimmrechten, von denen Stimm-
rechte nach § 34 Abs. 1 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen
zugerechnet werden: Cranach Pharma GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2018) betragt der
rechnerische Stimmrechtsanteil von Martin Hesse an der Me-
dios AG insgesamt 3,43 % (500.000 Stimmrechte). Davon sind
ihm 3,43 % (500.000 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurech-
nen. Die Abweichung gegeniliber der vorgenannten Stimm-
rechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwasserungen
anlasslich von Kapitalerhdhungen, was mangels Schwellenbe-
rihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

Marcel Jo Maschmeyer, Deutschland, hat uns am 29. Oktober
2018 (veroffentlicht am 30. Oktober 2018) nach & 33 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios
AG am 25. Oktober 2018 3,16 % (431.674 Stimmrechte) be-
tragt. Davon sind ihm 3,12 % (426.674 Stimmrechte) nach § 34
WpHG zuzurechnen. Namen der Aktiondre mit 3 % oder mehr
Stimmrechten, von denen Stimmrechte nach § 34 WpHG auf
den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Paladin Asset
Management Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermogen.

Taaleri Oy, Helsinki, Finnland, hat uns am 21. Mé&rz 2018 (verof-
fentlicht am 22. Mé&rz 2018) nach § 34 WpHG im Rahmen einer
sogenannten Konzernmitteilung zugleich fir die Taaleri Va-
rainhoito Oy und Taaleri Rahastoyhtié Oy mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 20. Mé&rz 2018 insge-
samt 2,61 % (356.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr
2,61 % (356.000 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen.
Namen der Aktionare, von denen Stimmrechte nach & 34
WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden:
Taaleri Varainhoito Oy und Taaleri Rahastoyhtio Oy.

In diesem Zusammenhang wurde uns ebenfalls von Erikoissi-
joitusrahasto Taaleri Mikro Rein Osake, Finnland, am 21. Marz
2018 (veroffentlicht am 22. Méarz 2018) nach § 33 WpHG mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 20.
Marz 2018 insgesamt 2,61 % (356.000 Stimmrechte) betragt.

5. Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontroll-
befugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen,
bestanden und bestehen nicht.



6. Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am
Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht unmit-
telbar austiben

Es sind keine Arbeitnehmer am Kapital beteiligt, die ihre Kon-
trollrechte nicht unmittelbar ausiiben. Soweit die Medios AG
Aktien im Rahmen ihres Mitarbeiteraktienprogramms bezie-
hungsweise als aktienbasierte Vergiitung an Mitarbeiter aus-
gibt, werden die Aktien den Mitarbeitern unmittelbar Gbertra-
gen. Die beglnstigten Mitarbeiter kdnnen die ihnen aus den
Mitarbeiteraktien zustehenden Kontrollrechte wie andere Akti-
onare unmittelbar nach MaBgabe der gesetzlichen Vorschrif-
ten und der Bestimmungen der Satzung ausiben.

7. Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder
zuriickzukaufen

Genehmigtes Kapital — GemaB § 4 Abs. 3 der Satzung ist der
Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 12. Juli 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal
oder mehrfach um bis zu EUR 5.932.009,00 durch Ausgabe von
bis zu 5.932.009 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stlckaktien) mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen
zu erhoéhen (Genehmigtes Kapital 2018/1). Ausgegeben wer-
den dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose
Vorzugsaktien. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder
mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten
oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs.
7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung ibernom-
men werden, sie den Aktiondren anzubieten (,mittelbares Be-
zugsrecht”). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen,
und zwar in folgenden Fallen:

« bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
zur Gewdhrung von Aktien im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteili-
gungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensge-
genstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesell-
schaft oder mit ihr verbundene Unternehmen;

«zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

« wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kapitalerho-
hungen gegen Bareinlagen den Borsenpreis der bereits
bdrsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endglltigen
Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter-
schreitet und die ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser Erméachtigung
Uberschreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurech-
nen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer Erméchti-

Geschéftsbericht 2018

47

gungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss
verdufBert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind;

< soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen, Wandelgenussrechten oder Options-
rechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Austbung des Wandlungsrechts bzw. Opti-
onsrechts als Aktiondr zustehen wiirde;

+ zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands,
Geschaftsleitungsorgane von mit der Gesellschaft im Sinne
von § 15 AktG verbundenen Unternehmen, Fiihrungskrafte
der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen oder
an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbundener
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungspro-
grammen. Soweit Aktien an Mitglieder des Vorstands ge-
wahrt werden sollen, ist hierfir ausschlieBlich der Aufsichtsrat
der Gesellschaft zustandig;

« zur Erfullung einer bei einer Emission von Aktien der Gesell-
schaft mit Emissionsbanken vereinbarten Greenshoe-Option.

Eine Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur
Durchfiihrung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf
nur in Hohe von bis zu 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfiihrung
von Kapitalerhdhungen aus Genehmigtem Kapital und der
Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung in § 4
Abs. 3 entsprechend der Inanspruchnahme oder bei Auslaufen
der Ermachtigung entsprechend zu andern.

Bislang hat der Vorstand von dieser Ermdchtigung keinen Ge-
brauch gemacht.

Bedingtes Kapital/Aktienoptionsplan 2017 — Das Grundkapital
der Gesellschaft ist um EUR 600.000 durch Ausgabe von bis zu
600.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte Kapitalerh6hung dient
ausschlieBlich der Erfiillung von Bezugsrechten, die aufgrund
der Erméachtigung der Hauptversammlung vom 28. August
2017 gemaB Tagesordnungspunkt 8 gewahrt werden. Die be-
dingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefihrt, wie
die Inhaber der Bezugsrechte, die im Rahmen des ,Aktienopti-
onsplans 2017" begeben werden, von ihrem Recht zum Bezug
von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesell-
schaft zur Erfullung der Optionen keine eigenen Aktien liefert.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an,
fur das zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe noch kein Gewinnverwen-
dungsbeschluss vorhanden ist, am Gewinn teil.
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Das Bedingte Kapital wurde bislang nicht in Anspruch genommen.

Bedingtes Kapital/Aktienoptionsplan 2018 — Das Grundkapital
der Gesellschaft ist um EUR 300.000,00 durch Ausgabe von bis
zu 300.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2018). Die bedingte Kapitalerhdhung
dient ausschlieBlich der Erfiillung von Bezugsrechten, die auf-
grund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 13. Juli
2018 gemal Tagesordnungspunkt 7 gewahrt werden. Die be-
dingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie
die Inhaber der Bezugsrechte, die im Rahmen des ,Aktienopti-
onsplans 2018" begeben werden, von ihrem Recht zum Bezug
von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesell-
schaft zur Erfullung der Optionen keine eigenen Aktien liefert.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an,
fur das zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe noch kein Gewinnverwen-
dungsbeschluss vorhanden ist, am Gewinn teil.

Das Bedingte Kapital wurde bislang nicht in Anspruch genommen.

Befugnisse des Vorstands zum Aktienrtickkauf — Die Gesell-
schaft darf eigene Aktien nur mit vorheriger Ermachtigung der
Hauptversammlung oder in den wenigen im Aktiengesetz
ausdricklich geregelten Féllen zurtickerwerben. Am 13. Juli
2018 ermachtigte die Hauptversammlung den Vorstand, eige-
ne Aktien in Hohe von bis zu 10 % des Grundkapitals zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Beschlussfassung oder —
falls der nachfolgende Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der
Ausnutzung der Erméchtigung zu erwerben. Die von der
Hauptversammlung am 28. August 2017 erteilte Ermachtigung
wurde aufgehoben, soweit von ihr bis dahin kein Gebrauch
gemacht wurde. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen,
dass dies nicht auch die Erméachtigung zur Verwendung von
erworbenen eigenen Aktien betrifft; diese bleibt weiterhin
bestehen. Die erworbenen Aktien diirfen zusammen mit etwa-
igen aus anderen Griinden erworbenen eigenen Aktien, die
sich jeweils im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach
§§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen.

Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder
mehrmals, durch die Gesellschaft ausgelibt werden, aber auch
durch abhdngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehende Unternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung
durch Dritte durchgefiihrt werden. Die Erwerbserméachtigung
gilt bis zum 12. Juli 2023.

Der Erwerb darf nach Wahl des Vorstands (1) Giber die Borse
oder (2) mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen
Kaufangebots oder einer an die Aktiondre der Gesellschaft
gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsangeboten oder (3) durch die Ausgabe von Andienungs-
rechten an die Aktionéare erfolgen.

1) Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, darf der Gegenwert fir
den Erwerb der Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) den
Mittelwert der Borsenpreise (Schlussauktionspreis der Me-
dios-Aktie im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierbdrse) an den letzten finf Handelstagen vor der
Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb nicht um mehr
als 10 % Uber- oder unterschreiten. Die ndhere Ausgestal-
tung des Erwerbs bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

2) Bei einem o6ffentlichen Kaufangebot an alle Aktionare oder
einer an die Aktionare gerichteten &ffentlichen Aufforde-
rung zur Abgabe von Verkaufsangeboten dirfen der gebo-
tene Kauf- bzw. Verkaufspreis oder die Grenzwerte der ge-
botenen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne je Aktie (jeweils
ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Bérsenprei-
se (Schlussauktionspreis der Medios-Aktie im elektroni-
schen Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse) an den
letzten finf Handelstagen vor dem Tag der Veréffentlichung
des Angebots um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und
um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Ergeben sich nach
Veroffentlichung des Angebots der Gesellschaft bzw. nach
einer formellen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsan-
geboten erhebliche Kursabweichungen vom gebotenen
Kauf- bzw. Verkaufspreis oder von den Grenzwerten der
gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne, so kann das
Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsangeboten angepasst werden. In diesem Fall bestimmt
sich der maBgebliche Betrag nach dem entsprechenden
Kurs am letzten Handelstag vor der Verdffentlichung der
Anpassung; die 10 %- bzw. 20 %-Grenze fiir das Uber- oder
Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden. Das Vo-
lumen des Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe
von Angeboten kann begrenzt werden. Sofern die gesamte
Annahme des Angebots bzw. die bei einer Aufforderung zur
Abgabe von Angeboten abgegebenen Angebote der Akti-
ondre dieses Volumen Uberschreiten, muss der Erwerb bzw.
die Annahme unter insoweit partiellem Ausschluss eines
eventuellen Andienungsrechts der Aktiondre im Verhaltnis
der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Ein bevorrechtig-
ter Erwerb bzw. eine bevorrechtigte Annahme geringerer
Stuickzahlen bis zu 100 Sttick zum Erwerb angebotener Ak-
tien der Gesellschaft je Aktionar der Gesellschaft kann unter
insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Rechts der
Aktionare zur Andienung ihrer Aktien vorgesehen werden.
Ebenfalls vorgesehen werden kann eine Rundung nach
kaufmannischen Gesichtspunkten zur Vermeidung rechne-
rischer Bruchteile von Aktien. Die ndhere Ausgestaltung des
Angebots bzw. einer an die Aktionére gerichteten &ffentli-
chen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten
bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

3) Erfolgt der Erwerb mittels den Aktionaren zur Verfligung
gestellten Andienungsrechten, so konnen diese pro Aktie
der Gesellschaft zugeteilt werden. GeméaB dem Verhaltnis
des Grundkapitals der Gesellschaft zum Volumen der von



der Gesellschaft zuriickzukaufenden Aktien berechtigt eine
entsprechend festgesetzte Anzahl Andienungsrechte zur
VerduBerung einer Aktie der Gesellschaft an diese. Andie-
nungsrechte kdnnen auch dergestalt zugeteilt werden,
dass jeweils ein Andienungsrecht pro Anzahl von Aktien
zugeteilt wird, die sich aus dem Verhaltnis des Grundkapi-
tals zum Rickkaufvolumen ergibt. Bruchteile von Andie-
nungsrechten werden nicht zugeteilt; fir diesen Fall werden
die entsprechenden Teilandienungsrechte ausgeschlossen.
Der Preis oder die Grenzwerte der angebotenen Kaufpreis-
spanne (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten), zu denen bei
Auslibung des Andienungsrechts eine Aktie an die Gesell-
schaft verduBert werden kann, wird nach MaBgabe der
Regelungen in vorstehender lit. (2) bestimmt und gegebe-
nenfalls angepasst. Die ndhere Ausgestaltung der Andie-
nungsrechte, insbesondere ihr Inhalt, die Laufzeit und ge-
gebenenfalls ihre Handelbarkeit, bestimmt der Vorstand
der Gesellschaft.

Der Vorstand wird zudem ermachtigt, die aufgrund dieser oder
einer friiheren Erméchtigung erworbenen eigenen Aktien tber
die Borse oder Uber ein Angebot an alle Aktiondre zu verdu-
Bern. Bei einem Angebot an alle Aktiondre wird das Bezugs-
recht fir etwaige Spitzenbetrédge ausgeschlossen. Der Vorstand
wird ferner erméchtigt, die aufgrund dieser oder einer friiheren
Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zu allen gesetzlich
zulassigen Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden, zu
verwenden:

1) Sie kdnnen gegen Sachleistung verduBert werden, insbe-
sondere als (Teil-)Gegenleistung im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschlissen oder zum Erwerb von Unterneh-
men, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmen-
steilen oder zum Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande
verwendet werden. Das Bezugsrecht der Aktionare wird
insoweit ausgeschlossen.

2) Sie konnen an Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Arbeitnehmer der mit ihr im Sinne der §§ 15 ff. AktG ver-
bundenen Unternehmen ausgegeben werden. Sie kdnnen
auch verwendet werden fiir die Ausgabe an ausgewahlte
Mitarbeiter in Fiihrungs- und/oder Schlisselpositionen der
Gesellschaft sowie an Mitglieder des Vorstands, der Ge-
schaftsfuhrung und ausgewdhlte Mitarbeiter in Fiihrungs-
und/oder Schlisselpositionen der mit ihr im Sinne der §§
15 ff. AktG verbundenen Unternehmen. Das Bezugsrecht
der Aktiondre wird insoweit ausgeschlossen.

3) Sie kdnnen, insoweit unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare, auch in anderer Weise als Uber die Borse oder
durch ein Angebot an die Aktionare verduBert werden, wenn
die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verauBert wer-
den, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft nicht
wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung gilt jedoch
nur mit der MaBgabe, dass die Summe der unter Ausschluss
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des Bezugsrechts gemal3 § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i. V. m. § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verduBerten Aktien insgesamt 10 % des
jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschrei-
ten darf. MaBgebend fir die Berechnung der 10 %-Grenze
ist die Hohe des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens dieser Ermachtigung oder — falls der nachfolgende
Wert geringer ist — die Hohe des Grundkapitals zum Zeit-
punkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung. Sofern wahrend
der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zu ihrer Ausnutzung
von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe oder zur Verdu-
Berung von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von
Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdg-
lichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und
dabei das Bezugsrecht gemaB oder entsprechend § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorste-
hend genannte 10 %-Grenze anzurechnen.

4) Sie kdnnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung
oder die Durchfiihrung der Einziehung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung
kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt wer-
den. Die Einziehung fihrt zur Kapitalherabsetzung. Die
Einziehung kann aber auch ohne Kapitalherabsetzung
durch Anpassung des anteiligen Betrags des Grundkapitals
der UGbrigen Aktien gemaB § 8 Abs. 3 AktG erfolgen. Der
Vorstand ist fiir diesen Fall ermachtigt, die Angabe der Zahl
der Aktien in der Satzung entsprechend zu andern.

Die Verwendung von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemah (1), (2) und (3) darf nach dieser Erméachtigung nur er-
folgen, wenn auf die Summe der so verwandten Aktien zusam-
men mit Aktien, die von der Gesellschaft wéhrend der Laufzeit
dieser Erméachtigung bis zu ihrer Ausnutzung unter einer ande-
ren Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tiondre ausgegeben oder verduBert werden oder aufgrund von
Rechten, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zu
ihrer Ausnutzung auf der Grundlage einer anderen Ermachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts begeben werden und
die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder
zu ihm verpflichten, auszugeben sind, rechnerisch ein Anteil
am Grundkapital von insgesamt nicht mehr als 20 % des
Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Er-
machtigung oder — falls der nachfolgende Wert geringer ist —
zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung entfallt.

Die Ermachtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in
Teilen, einzeln oder gemeinsam sowie durch abhangige oder
im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen
oder auf deren Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft
handelnde Dritte ausgenutzt werden.

Bislang hat der Vorstand von dieser Erméachtigung keinen Ge-
brauch gemacht.
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8. Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder,
Satzungsdnderungen

Die einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und die Bestim-
mungen der Satzung flr die Bestellung und Abberufung von
Mitgliedern des Vorstands sind die §§ 84, 85 AktG und § 6 der
Satzung. Fiir die Anderung der Satzung sind die §§ 133, 179
AktG sowie § 19 der Satzung maBgeblich.

9. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter
der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen

Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung ei-
nes Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots ste-
hen, wurden nicht getroffen.

10. Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die
fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit Vorstandsmit-
gliedern oder Arbeitnehmern getroffen sind

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit Vor-
standsmitgliedern oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines Uber-
nahmeangebots wurden nicht vereinbart.

11. Sonstige tibernahmerelevante Angaben

Herr Manfred Schneider hat uns am 16. November 2018 nach
§ 33 Abs. 1 WpHG im Rahmen einer freiwilligen Konzernmel-
dung zugleich fir die mediosmanagement GmbH mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 15. Novem-
ber 2018 insgesamt 56,02 % (8.158.396 Stimmrechte) betragt
(vgl. vorstehende Ziffer 3.). Sonstige direkte oder indirekte
Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10 % der Stimm-
rechte erreichen oder liberschreiten, sind uns im abgelaufenen
Geschéftsjahr nicht gemeldet worden und auch nicht bekannt.

12. Angaben nach § 289f Abs. 2 Nr. 4,6 HGB
12.1. Diversitatskonzept

Das Diversitatskonzept der Medios Gruppe AG ist entschei-
dend durch zwei Faktoren gepragt. Die Gesellschaft agiert in
einer Branche, die traditionell durch einen hohen Frauenanteil
auf fast allen Ebenen des Konzerns geprégt ist. Auch bei der
Medios AG sind Frauen daher - verglichen mit vielen anderen
Branchen - durchweg Uberproportional reprasentiert, so dass
bereits jenseits der gesetzlichen Vorgaben ein Diversitatskon-
zept besteht. AuBerdem ist zu berlcksichtigen, dass Medios
in einer hochspezialisierten Branche arbeitet und bemuht ist,
auf allen Ebenen stets die besten Personlichkeiten langfristig
zu binden. Aus diesem Grund wahlt der Aufsichtsrat die Vor-
standsmitglieder ungeachtet des Geschlechts, der Nationalitat
oder des Alters allein anhand von Qualifikation sowie Bildungs-
und Berufshintergrund hin aus.

Nach den gleichen Grundsdtzen besetzt der Vorstand die bei-
den nachfolgenden Fihrungsebenen. Die Mitglieder des Auf-
sichtsrats der Medios AG wurde ebenfalls ungeachtet des Ge-
schlechts, der Nationalitdt oder des Alters allein anhand von
Qualifikation, Unabhangigkeit und Bildungs- und Berufshinter-
grund ausgewahlt.

Schwerpunkt des Diversitatskonzepts sind damit der Frau-
enanteil im Vorstand und den beiden nachgelagerten Fih-
rungsebenen sowie Bildungs- und Berufshintergrund. Zu dem
Kriterium ,Berufshintergrund” zahlen bei der Medios AG auch
mehrjahrige einschldagige internationale Berufserfahrungen
durch langjahrige Tatigkeit im Ausland oder besondere Kennt-
nisse der fir Medios wichtigen Markte. Dartiberhinausgehende
Diversitatskriterien wird der Aufsichtsrat erwdgen, soweit er
diese fiir angemessen und zweckdienlich erachtet. Im Ge-
schaftsjahr 2018 hat der Aufsichtsrat die vorgenannten Kriteri-
en mit Ausnahme der Festlegung einer Frauenquote fiir das
Uberwachungsorgan erfiillt; fir weitere Angaben zum Frau-
enanteil wird auf nachstehend lit. b) verweisen.

12.2. Angaben zum Mindestanteil von Frauen und Ménnern

Der Aufsichtsrat ist verpflichtet, eine ZielgréBe fur den Frau-
enanteil im Aufsichtsrat sowie eine Frist zum Erreichen dieses
Zieles festzulegen. Darliber hinaus ist der Aufsichtsrat ver-
pflichtet, eine Zielquote fiir den Frauenanteil im Vorstand und
eine Frist fur deren Erreichung festzulegen. Der Vorstand ist
wiederum gehalten, Zielquoten fiir den Frauenanteil in den
beiden Flhrungsebenen unterhalb des Vorstands und Fristen
fur deren Erreichung festzulegen. Hierlber wird nachfolgend
Bericht erstattet.

12.3. Frauenzielquote fiir den Aufsichtsrat

Den amtierenden Aufsichtsrat haben die Aktionare auf der
ordentlichen Hauptversammlung vom 14. September 2016
gewahlt. Bei den Wahlvorschlagen stand im Mittelpunkt, fir
die Gesellschaft optimal geeignete Kandidaten mit dem not-
wendigen Sachverstand, Erfahrung und Netzwerk vorzuschla-
gen. Konkrete Ziele fir die Zusammensetzung des Aufsichts-
rats waren zum Zeitpunkt der Wahl noch nicht definiert. Daher
konnten entsprechende ZielgréBen bei den Vorschlagen zur
letzten Wahl des Aufsichtsrats am 14. September 2016 auch
noch nicht beriicksichtigt werden. Der amtierende Aufsichtsrat
wird sich aber im Geschéftsjahr 2019 mit Regeln und Zielen
beziiglich der Zusammensetzung des Aufsichtsrats beschafti-
gen und fiir die Zukunft entsprechende Vorgaben definieren.



12.4. Frauenzielquoten fiir den Vorstand und die beiden
Flihrungsebenen unterhalb des Vorstands

Der Aufsichtsrat hat auf seiner Sitzung am 27. Juni 2017 Frau
Mi-Young Miehler in den Vorstand berufen und zum Chief
Operating Officer (COO) bestellt. Auf der gleichen Sitzung
wurde beschlossen, dass zukiinftig stets mindestens eine Frau
im Vorstand vertreten sein soll. Diese ZielgréBe wurde zum 31.
Dezember 2018 erreicht.

In der Fihrungsebene direkt unterhalb des Vorstands sind 3
Manner und 3 Frauen beschéftigt, entsprechend einem Frau-
enanteil von 50 %. In der zweiten Fihrungsebene unterhalb des
Vorstands waren zum Stichtag 2 Médnner und 3 Frauen beschaf-
tigt, entsprechend einem Frauenanteil von 60 %. Bereits am
28. August 2017 hatte der Vorstand beschlossen, dass der Frau-
enanteil auf den beiden Fihrungsebenen unterhalb des Vor-
stands zuklnftig 30 % nicht unterschreiten soll. Damit wurde
die ZielgroBe des Vorstands zum 31. Dezember 2018 erreicht.

13. Weitere Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken
(Risikomanagement, Insiderhandelsverbot und sonstige
Compliance)

13.1. Risikomanagement

Der verantwortungsbewusste Umgang mit Risiken zahlt zu den
Aufgaben einer guten Corporate Governance. Es besteht ein
angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling im
Unternehmen, fur Einzelheiten zum Risikomanagement wird
auf den Chancen- und Risikobericht des Konzernlageberichts,
ab Seite 38 verweisen.

13.2. Insiderhandelsverbot

Die Medios AG unterhalt ein System zur Einhaltung des Insider-
handelsverbotes (,Artikel 14 Marktmissbrauchsverordnung —
MAR"). AuBerdem gibt es einen Verhaltenskodex zur Einhaltung
der Gesetze zum Insiderhandel sowie die Vermeidung
von Interessenskonflikten. Daneben besteht ein Kommunika-
tions- und Ad-hoc-Komitee, bestehend aus dem Finanzvor-
stand (,CFO"), der Leiterin der Investor Relations-Abteilung,
einer externen IR/PR-Agentur und einem externen auf IR und
PR spezialisierten Rechtsanwalt, welches die Ad-hoc-und Insi-
der- Relevanz von Informationen prift und den gesetzeskon-
formen Umgang damit sicherstellt. Neben diesem hochspezia-
lisierten MAR-Team besteht auf allen Ebenen ein allgemeines
Compliance Management System zur Uberwachung der Ein-
haltung aller fur die Unternehmenstéatigkeit relevanten gesetz-
lichen Bestimmungen und unternehmensinternen Richtlinien
(.Compliance”), das nachstehend unter lit. c) beschrieben ist.
Flankierend wurde ein Hinweisgebersystem (,Whistleblowing”)
eingerichtet.

Geschéftsbericht 2018

51

13.3. Compliance Management System

Nach Uberzeugung von Vorstand und Aufsichtsrat férdert ein
funktionierendes Compliance Management System (,CMS")
die Unternehmenskultur und hilft, straf- und buBgeldbewehrte
RegelverstoBe und damit einhergehend Sanktionen, finanzielle
Verluste und Reputationsschaden fiir das Unternehmen und
seine Mitarbeiter zu vermeiden. Das Medios CMS unterstitzt
den Vorstand und den Aufsichtsrat bei der Wahrnehmung ihrer
gesetzlichen Verantwortung und organschaftlichen Sorgfalts-
pflichten fir eine angemessene und effektive Steuerung der
Compliance-Risiken im Konzern und der darauf gerichteten
Aufsichtspflichten. Organisatorisch wird das Compliance Ma-
nagement System durch Mitarbeiter am Firmensitz und in den
Tochtergesellschaften abgebildet. 2019 soll ein Chief Compli-
ance Officer installiert werden, der direkt an den Vorstandsvor-
sitzenden berichtet.

Das Medios CMS folgt dem methodischen Ansatz ,Prevent —
Detect — Respond”. Um Compliance-Risiken zu erkennen und
um das konzernweite Compliance Management System konti-
nuierlich zu verbessern, werden regelméaBig Compliance Risk
Assessments in den Einheiten durchgefiihrt. RegelmaBige
Business und Finance Reviews sind wesentlicher Bestandteil
des bei Medios bestehenden CMS. AuBerdem flihren das
Management und die Compliance-Organisation halbjahrlich
bzw. jahrlich geschaftsbegleitende Kontrollen durch, welche
Bestandteil des internen Kontrollsystems sind. Ein weiteres
Element des Medios CMS ist ein 24/7 verfligbares Hinweisge-
bersystem, das es Mitarbeitern und Dritten ermdglicht, ano-
nym VerstdBe gegen Compliance-Bestimmungen zu melden.
Samtlichen Hinweisen wird nachgegangen, und bei Vorliegen
konkreter Hinweise missen interne Untersuchungen durchge-
fuhrt werden. Das Compliance Management System wird
fortlaufend auf seine Praktikabilitdt und Wirksamkeit Gberprift
und bei Bedarf angepasst oder weiterentwickelt.

X. Schlusserklarung nach § 312 Ziffer 3 Abs. 3 AktG

Der Vorstand hat gemaB § 312 AktG einen Bericht Gber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der fol-
gende Schlusserkldrung enthalt:

.Die Gesellschaft hat fiir jedes aufgefiihrte Rechtsgeschéft eine
angemessene Gegenleistung erhalten. Die Angemessenheit
wurde nach den Umstanden, die dem Vorstand im Zeitpunkt
bekannt waren, in dem das Rechtsgeschéft vorgenommen wur-
de, beurteilt. Eine Benachteiligung liegt demgemaB nicht vor.”

Berlin, den 29. Méarz 2019

Manfred Schneider
Vorstandsvorsitzender (CEQO)

Matthias Gartner
Vorstand (CFO)

Mi-Young Miehler
Vorstand (COO)

Christoph PruBeit
Vorstand (CIO)
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir das Geschaftsjahr 2018
Medios AG, Berlin

ANHANG 01.01.-31.12.2018 EUR 01.01.-31.12.2017 EUR

Umsatzerlose 9. 327.829.818 253.636.644
Veranderung des Bestands an 10. -6.405 767.793
fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Aktivierte Eigenleistungen 11. 948.074 402.118
Sonstige Ertrage 12. 316.318 145.953
Materialaufwand 13. 305.642.730 237.437.411
Personalaufwand 14. 9.775.920 6.108.533
Sonstige Aufwendungen 15. 5.127.771 4.114.306
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 8.541.384 7.292.259
Abschreibungen 18., 19. 1.142.109 491.075
Betriebsergebnis (EBIT) 7.399.275 6.801.185
Finanzaufwendungen 16. 35.059 96.486
Finanzertrage 16. 14.516 6.688
Konzernergebnis vor Ertragsssteuern (EBT) 7.378.732 6.711.387
Ertragssteuern 17. 3.051.888 2.577.054
Konzernergebnis nach Ertragssteuern 4.326.844 4.134.331
Konzerngesamtergebnis 4.326.844 4.134.331
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,31 0,32
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,31 0,32
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far die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018
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56

AKTIVA ANHANG 31.12.2018 EUR 31.12.2017 EUR 01.01.2017 EUR
ANGEPASST* ANGEPASST*
Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 18. 31.615.011 9.254.796 7.326.348
Sachanlagen 19. 5.641.252 5.341.981 617.532
Finanzielle Vermbdgenswerte 20. 100.000 100.000 0
Latente Steueranspriiche 17. 0 856.217 435.900
Summe 37.356.263 15.552.994 8.379.780
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 21. 13.953.312 10.591.232 6.604.887
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22. 31.074.231 17.085.438 14.484.070
Sonstige Vermdgenswerte 23. 3.836.600 1.791.631 1.301.402
Ertragsteuerforderungen 17. 424482 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 24. 11.771.930 16.685.262 17.090.617
Summe 61.060.555 46.153.563 39.480.976
Bilanzsumme 98.416.818 61.706.558 47.860.757

* Angepasst zum 01. Januar 2017 - siehe Anhang Tz. 4
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Konzern-Bilanz zum 31.12.2018
far die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018
Medios AG, Berlin
PASSIVA ANHANG 31.12.2018 EUR 31.12.2017 EUR 01.01.2017 EUR

ANGEPASST* ANGEPASST*

Eigenkapital 25.
Gezeichnetes Kapital 14.564.019 13.664.019 12.421.836
Kapitalrticklage 49.904.363 30.310.058 22.128.702
Kummuliertes Konzernergebnis 6.029.300 1.702.456 -2.431.877
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmes entfallend 70.497.682 45.676.533 32.118.661
Anteile nicht beherschender Gesellschafter 0 0 1.979.853
Summe 70.497.682 45.676.533 34.098.514
Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten 17.
Latente Steuerverbindlichkeiten 4.207.794 378.032 165.292
Summe 4.207.794 378.032 165.292
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Ruckstellungen 27. 374.557 1.178.376 1.456.738
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28. 18.807.191 11.881.490 9.851.466
Finanzielle Verbindlichkeiten 26. 203.169 0 0
Ertragsteuerverbindlichkeiten 17. 2.261.367 884.881 1.937.809
Sonstige Verbindlichkeiten 29. 2.065.058 1.707.246 350.938
Summe 23.711.342 15.651.993 13.596.951
Summe Verbindlichkeiten 27.919.136 16.030.025 13.762.243
Bilanzsumme 98.416.818 61.706.558 47.860.757

* Angepasst zum 01. Januar 2017 - siehe Anhang Tz. 4



MEDIOS AG 58

Konzern-Kapitalflussrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018
Medios AG, Berlin

ANHANG 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
EUR EUR
ANGEPASST* ANGEPASST*
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Konzernergebnis nach Ertragsteuern 4.326.844 4.134.333
Abschreibungen 18, 19. 1.142.109 491.075
Abnahme/Zunahme der Riickstellungen 27. -803.819 -127.298
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen 14. 2.586.077 1.319.772
Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21, 22, 23. -19.395.841 -7.080.467
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie 28., 29. 7.259.690 3.235.268
anderer Passiva die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Finanzergebnis 16. 20.542 89.798
Ertragsteueraufwand 17. 3.051.888 2.577.054
Ertragsteuerzahlungen -1.323.053 -3.826.483
Nettozahlungsmittelzufluss/-abfluss aus betrieblicher Tatigkeit -3.135.563 813.052
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Auszahlungen fiir Investitonen in immaterielle Anlagegiiter 18. -1.257.017 -1.347.808
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen 19. -567.420 -3.993.280
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen 20. 0 -100.000
Erwerb eines Tochterunternehmens, abzlglich erworbener liquider Mittel 0 -1.748.880
Erhaltene Zinsen 16. 14.517 6.688
Nettozahlungsmittelzufluss/-abfluss an Zahlungsmittel aus Investitionstatigkeit -1.809.920 -7.183.280
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von anderen Gesellschaftern 0 14.880.363
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 0 -8.820.004
Gezahlte Zinsen 16. -35.059 -96.486
Auszahlungen fiir Emissionskosten der Kapitalerhhung 25. -135.959 0
Nettozahlungsmittelzufluss/-abfluss an Zahlungsmitteln aus Finanzierungstatigkeit -171.018 5.963.873
Nettoverdnderungen von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalente -5.116.501 -406.355
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Geschaftsjahres 16.685.262 17.091.617
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende des Geschétsjahres 24. 11.568.761 16.685.262

*Angepasst — siehe Anhang Tz. 4
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

far die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Medios AG, Berlin

Gezeichnetes Kapital*

Kapitalriicklage*

EUR EUR
Stand zum 01.01.2017 (urspriinglich) 5.296.825 29.253.713
Umgekehrter Unternehmenserwerb Fehlerkorrektur 7.125.011 -7.125.011
Stand zum 01.01.2017 (angepasst) 12.421.836 22.128.702
Konzerngesamtergebnis 2017 0 0
Anteilserwerb ohne Statuswechsel 0 -6.840.151
Barkapitalerhéhung vom 19.09.2017 1.242.183 14.036.668
Transaktionskosten und Steuern aus der 0 -270.161
Sachkapitalerhéhung
In Eigenkapital erfiillte Leistungen an 0 1.255.000
Arbeitnehmern
Stand zum 31.12.2017 13.664.019 30.310.058
Stand zum 01.01.2018 13.664.019 30.310.058
Konzerngesamtergebnis 2018 0 0
Kapitalerh6hung mittels Debt-to Equity Swap 900.000 17.100.000
Transaktionskosten und Steuern aus der 0 -91.772
Kapitalerhdhung
In Eigenkapital erfiillte Leistungen an 0 2.586.077
Arbeitnehmern
Stand zum 31.12.2018 14.564.019 49.904.363

*Angepasst — siehe Anhang Tz. 4
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Konzerngesamtergebnis Mutterunternehmens entfallend (Minderheitsanteil) Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR
-2.431.877 32.118.661 1.979.853 34.098.514
0 0 0 0
-2.431.877 32.118.661 1.979.853 34.098.514
4.134.333 4.134.333 0 4.134.333
0 -6.840.151 -1.979.853 -8.820.004

0 15.278.851 0 15.278.851

0 -270.161 0 -270.161

0 1.255.000 0 1.255.000
1.702.456 45.676.533 0 45.676.533
1.702.456 45.676.533 0 45.676.533
4.326.844 4.326.844 0 4.326.844
0 18.000.000 0 18.000.000

0 -91.772 0 -91.772

0 2.586.077 0 2.586.077
6.029.300 70.497.682 0 70.497.682
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Konzernanhang fur das
Geschaftsjahr 2018



1. Allgemeines

Die Medios AG (im Folgenden auch ,Gesellschaft”, ,Medios"” bzw.
in Zusammenhang mit ihren Tochterunternehmen ,Medios-
Konzern” genannt) ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht. Die Aktien der Gesellschaft notieren im Regulierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard).
Darlber hinaus ist die Aktie fur den Freiverkehr an den Bérsen
in Disseldorf und Stuttgart zugelassen. Die Medios AG ist das
Mutterunternehmen des Medios-Konzerns. Sie ist beim Amts-
gericht Berlin unter der Nummer HRB 70680 registriert.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Hamburg. Die Ge-
schaftsadresse lautet FriedrichstraBe 113a, 10117 Berlin,
Deutschland.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR), der funktionalen Wah-
rung des Berichtsunternehmens, dargestellt. Sofern nicht anders
angegeben, erfolgt der Ausweis in Tausend Euro (TEUR). Wir
weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten
Betragen und Prozentangaben aufgrund kaufméannischer Run-
dung Differenzen auch innerhalb einzelner tabellarischer Dar-
stellungen auftreten kdnnen. Dies betrifft auch die dargestellten
Summen und Zwischensummen des Konzernabschlusses.

Die Konzerngesamtergebnisrechnung wird nach dem Gesamt-
kostenverfahren aufgestellt. Das Geschaftsjahr der Medios AG
und ihrer in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterun-
ternehmen entspricht dem Kalenderjahr; ein Konzernverhaltnis
besteht seit dem 31. August 2016.

2. Geschaftstatigkeit

Die Medios AG hat als Management- und Dienstleistungshol-
ding die zentrale Leitungsfunktion Uber den Medios-Konzern.
Sie steuert die Geschéaftstatigkeit des Konzerns, stellt unter
anderem die Unternehmensplanung fiir den Konzern auf und
Uberwacht deren Einhaltung.

Das 100%ige Tochterunternehmen Medios Pharma GmbH ist
ein nach § 52a AMG zugelassenes pharmazeutisches Grohan-
delsunternehmen und realisiert die markt- und bedarfsorien-
tierte Versorgung der Medios-Partner mit Specialty Pharma
Arzneimitteln. Die Schwerpunkte liegen dabei insbesondere in
der Onkologie, Autoimmunologie und Infektiologie. Medios
Pharma ist ein marktrelevanter Experte mit umfassendem
Netzwerk und langjahriger Erfahrung.

Das 100%ige Tochterunternehmen Medios Manufaktur GmbH
ist ein Hersteller von Specialty Pharma Arzneimitteln in Deutsch-
land. Mit der Herstellung und ergdnzenden Dienstleistungen
fur Apotheken deckt es die wichtigsten Bestandteile der Ver-
sorgungskette ab. Die Zubereitung der individualisierten
Medikamente erfolgt auf hochsten internationalen Qualitats-
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standards (GMP). Der Schwerpunkt liegt unter anderem auf
Infusionslésungen fir den Bereich Onkologie.

Das 100%ige Tochterunternehmen Medios Individual GmbH
hat sich auf die Herstellung patientenindividueller Virustatika-
und Antibiotikaldsungen, die Produktion parenteraler Erndh-
rungslésungen sowie die Herstellung nicht-zytostatischer
Préparate spezialisiert. Daneben bietet Medios Individual
Apotheken ergdnzende Dienstleistungen an. Die Herstellung
der Medikamente und Losungen erfolgt unter Einhaltung
hochster internationaler Qualitatsstandards (GMP).

Das 100%ige Tochterunternehmen Medios Digital GmbH ist
der interne Systemdienstleister des Medios-Konzerns und
entwickelt Software- und Infrastrukturldsungen. Dabei handelt
es sich im Besonderen um Logistikprozesse wie Einkauf, Lager
und Vertrieb sowie um optimierte Handelsprozesse mit integ-
rierten Schnittstellen zu unseren Kunden. Der Schwerpunkt
unserer Arbeit liegt in der Entwicklung und Implementierung
von Softwareldsungen fiir die Medios Pharma GmbH.

3. Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss der Medios AG zum 31. Dezember 2018
wurde nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden
sind, und den nach § 315e Abs. 1 HGB ergénzend zu beachten-
den handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Der vorliegende Konzern der Medios AG als Berichtsunterneh-
men wurde im August 2016 durch einen umgekehrten Unter-
nehmenserwerb begriindet.

Die Berichterstattung fir das Geschéaftsjahr 2018 erfolgt nach
den verpflichtend anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und vermittelt ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde durch den Vorstand
der Medios AG am 17. April 2019 zur Verdffentlichung freige-
geben.
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4. Neu anzuwendende bzw. gednderte und anzuwendende

Standards und Interpretationen sowie Korrekturen nach IAS 8

Im Geschéftsjahr kamen folgende neue oder Uberarbeitete IFRS

Standards und Interpretationen zur Anwendung:

Stichtag Datum
Standards/Interpretation Anwendungspflicht EU-Endorsement
IFRS 15 Erlése aus Vertragen mit Kunden inkl. Anderung des 01.01.2018 09.2016
Erstanwendungszeitpunkts
Anderungen Klarstellung zu IFRS 15 01.01.2018 10.2017
von IFRS 15
IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.2018 11.2016
Anderungen Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente’ mit IFRS 4 01.01.2018 11.2017
von IFRS 4 Versicherungsvertrage’
Anderungen Klassifizierung und Bewertung von Geschéftsvorfallen 01.01.2018 02.2018
von IFRS 2 mit anteilsbasierter Vergliitung
Anderungen von  Ubertragungen von als Finanzinvestitionen 01.01.2018 03.2018
IAS 40 gehaltenen Immobilien
IFRIC 22 Vorauszahlungen im Zusammenhang mit 01.01.2018 03.2018
Fremdwahrungstransaktionen
Jahrliche Jahrliche Verbesserung der IFRS Zyklus 2014 bis 2016 01.01.2018 div
Verbesserungen (IFRS 1 und IAS 28)
der IFRS

IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden

Zum 1. Januar 2018 wendet der Medios-Konzern erstmalig IFRS
15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden” an. Dieser ersetzt ins-
besondere die Standards IAS 18 ,Umsatzerlose”, und IAS 11
.Fertigungsauftrage”. Im Fokus des IFRS 15 steht, dass Umsat-
zerldse dann zu realisieren sind, sobald die Kontrolle und Verfu-
gungsmacht Uber Waren bzw. Leistungen an den Kunden
Ubertragen wurden.

Umsatzerldse sind mit dem Betrag der Gegenleistung zu bewer-
ten, die das Unternehmen zu realisieren erwartet, wenn der
Kunde die Verfligungsmacht tber die vereinbarten Gter und
Dienstleistungen erlangt und Nutzen aus diesen ziehen kann. Zur
Ermittlung der zu erfassenden UmsatzerlOse sieht der Standard
ein funfstufiges Schema vor, das folgende Schritte beinhaltet:

« Schritt 1: Bestimmung des relevanten Vertrags

+ Schritt 2: Identifizierung separater Leistungsverpflichtungen
im Vertrag

« Schritt 3: Bestimmung der gesamten Gegenleistung

= Schritt 4: Allokation der gesamten Gegenleistung auf
identifizierte Leistungsverpflichtungen

« Schritt 5: Umsatzrealisierung bei Erflllung einer Leistungs-
verpflichtung

Medios hat den neuen Standard zur Erldsrealisation erstmals
zum 1. Januar 2018 nach der modifizierten retrospektiven Me-
thode angewendet. Vertragsanderungen und andere Sachver-
halte, die bei der Erldsrealisation abweichend von der bisherigen
Praxis behandelt werden, lagen nicht vor. Der Ubergang auf die
neuen Vorschriften zu Erlésrealisierung flhrten dementspre-
chend zu keiner Anpassung der Gewinnriicklagen.

Aus Verkaufen des Medios-Konzern resultieren gelegentlich
Ruckerstattungsanspriiche von Kunden, sogenannte Retaxen in
Form von variabeln Gegenleistungen. Der Begriff ,Retaxierung’
bezeichnet u.a. die Ablehnung der Kostentibernahme durch die



Krankenkasse gegenlber der Apotheke fir Medikamente, die
bereits an Patienten ausgegeben wurden. Die Apotheken belas-
ten solche Retaxen an den Medios-Konzern als Herstellbetrieb
weiter. Medios erfasst Umsatzerldse aus patientenindividuellen
Therapien nach Kiirzung um erwartete Retaxen. Die Ermittlung
der Retaxen erfolgt gestitzt auf langjahrige Erfahrungen nach
der Erwartungswertmethode.

Fur zu erwarteten Retaxen wird innerhalb der sonstigen kurzfris-
tigen Verbindlichkeiten eine Ruckerstattungsverbindlichkeit
passiviert. Der Vergleichstichtag zum 31. Dezember 2017 wurde
nicht angepasst. Ab dem 1. Januar 2018 werden die zum 31.
Dezember 2017 passivierten Retaxen in Hohe von TEUR 838
somit nicht mehr in den Rickstellungen ausgewiesen.

Die zusatzlichen Anhangsangabepflichen wurden umgesetzt.

Bewertungskategorie
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IFRS 9 Finanzinstrumente

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wendet der Medios-Konzern
erstmalig IFRS 9 ,Finanzinstrumente” an. Die neuen Vorschriften
zur Klassifizierung von finanziellen Vermogenswerten fiihren zu
keinen Anderungen bei der Bewertung von Finanzinstrumenten
im Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017.

Finanzielle Vermdgenswerte, deren Zahlungsstréome aus Zins
und Tilgungszahlungen besteht, werden in Abhdngigkeit vom
Geschaftsmodell klassifiziert. Wenn das Geschaftsmodell vor-
sieht, das Instrument zu halten, um die vertraglichen Zahlungs-
strome zu vereinnahmen, wird das Instrument der Kategorie AC
zugeordnet. Im Konzernabschluss der Medios AG kommt es
daher im Rahmen dieser Umklassifizierung in die neuen Bewer-
tungskategorien nach IFRS 9 zu keinen Auswirkungen. Bewe-
gungen zwischen den bisherigen Bewertungskategorien des IAS
39 und den neu anzuwendenden Bewertungskategorien des
IFRS 9 sind nicht aufgetreten.

Folgende Kategorien wurden im Konzernabschluss verwendet:

Abkiirzung

Fortgefiihrte Anschaffungskosten (unter IAS 39: Loans and Receivables

oder Financial liabilities measured at amortised cost)

AC (IAS 39: LaR oder FLAC)

Aufgrund der neuen Vorschriften zur Wertminderung nach dem
Expected Credit Loss Model werden grundsatzlich erwartete
Verluste friher aufwandswirksam. Medios wendet ein verein-
fachtes Verfahren an, um erwartete Kreditausfalle aus dem am
Abschlussstichtag bestehenden Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen abzuschatzen. Das Verfahren beriicksichtigt
neben dem Zahlungsverhalten der Kunden in der Vergangen-
heit und den teilweise abgeschlossenen Kreditversicherungen
etwaige Anderungen in den wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen, die sich auf die Werthaltigkeit der Forderungen auswirken
kdnnen. Da die Kunden des Medios-Konzerns durchgédngig eine
sehr gute Bonitat aufweisen und in der Vergangenheit praktisch
keine Zahlungsausfalle zu verzeichnen waren, erachtet Medios
das Kreditrisiko als vernachlassigbar. Wertberichtigungen fir
erwartete Ausfélle wurden daher zum 31. Dezember 2018 nicht
erfasst (Vj. TEUR 16).

Bei finanziellen Vermdgenswerten wie Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten handelt es sich um Guthaben bei
Kreditinstituten kurzfristig liquiden Anlagen. Sie sind der Bewer-
tungskategorie AC zugeordnet.

Im aktuellen Geschaftsjahr sowie in den Vorjahren verfugt die
Medios AG mit ihren Tochterunternehmen Uber keinerlei Siche-
rungsbeziehungen im Sinne dieses Standards. Es bestehen da-
her keinerlei Auswirkungen durch den Ubergang bestehender
Sicherungsbeziehungen. Weitere Angaben zur Erstanwendung
des IFRS 9 finden sich in der Berichterstattung zu den Finanzin-
strumenten.
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Ubrige Standards

Die Anpassungen der jahrlichen Verbesserungen 2014 bis 2016
umfassen geringfiigige Anderungen von IFRS 1 und IAS 28. Ein
wesentlicher Einfluss auf den Konzernabschluss der Medios
besteht nicht.

Aus der Anwendung der weiteren neuen Rechnungslegungs-
standards zum 1. Januar 2018 bestehen keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Medios.

Bereits veroffentlichte, aber noch nicht angewandte Standards
und Interpretationen:

Stichtag Datum
Standards/Interpretation Anwendungspflicht EU-Endorsement
IFRS 16 Leasing 01.01.2019 10.2017
IFRIC 23 Unsicherheiten bzgl. der ertragsteuerlichen Behandlung 01.01.2019 10.2018
Anderungen von  Vorfélligkeitsregelungen mit negativer Kompensation 01.01.2019 03.2018
IFRS 9
Anderungen von  Plandnderungen, Plankiirzungen und Planabgeltungen 01.01.2019 03.2019
IAS 19
Anderungen von  Langfristige Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 01.01.2019 offen
IAS 28 und Gemeinschaftsunternehmen
Jahrliche Jahrliche Verbesserungen der IFRS Zyklus 2015-2017 01.01.2019 offen
Verbesserungen
der IFRS
Diverse Verweise auf das Rahmenkonzept 01.01.2020 offen
Standards
Anderungen von  Definition eines Geschéftsbetriebs 01.01.2020 offen
IFRS 3
Anderungen von  Definition der Wesentlichkeit 01.01.2020 offen
IAS1/IAS 8
IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01.2021 offen




IFRS 16 Leasing

IFRS 16 — Leasingverhéltnisse — regelt den Ansatz, die Bewer-
tung, den Ausweis und die Anhangsangaben bei Leasingver-
haltnissen. Verpflichtend ist IFRS 16 ab dem 1. Januar 2019
anzuwenden. Der neue Leasingstandard ersetzt fortan die
bisherigen Regelungen des IAS 17 — ,Leasingverhaltnisse”. Er
sieht fur Leasingnehmer abweichend von den bisherigen Re-
gelungen einen Ansatz der aus Leasingvertrdgen resultieren-
den Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten in der Bilanz
vor. Die Unterscheidung zwischen grundsatzlich bilanzunwirk-
samen Operating-Leasingverhaltnissen und bilanzwirksamen
Finance-Leasingverhéltnissen entfallt somit. Die zu passivie-
rende Leasingverbindlichkeit ermittelt sich als Barwert der mit
hoher Wahrscheinlichkeit an Leasingnehmer zu entrichtenden
Zahlungen. Thre Fortschreibung erfolgt nach der Effiktivzins-
methode. Das im Gegenzug anzusetzende Nutzungsrecht an
dem zugrunde liegenden Vermdgenswert ist zu Beginn des
Leasingverhaltnisses mit seinen Anschaffungskosten anzuset-
zen. In ihre Ermittlung gehen neben den Leasingzahlungen
etwaige anfangliche direkte Kosten des Leasingnehmers und
Ruckbaukosten ein. Das aktivierte Nutzungsrecht ist planma-
Big abzuschreiben und bei entsprechenden Hinweisen auf eine
Wertminderung zu prufen.

Die Gesellschaft wird den neuen Rechnungslegungsstandard
nach der modifiziert retrospektiven Methode auf Leasingver-
haltnisse anwenden, die am 1. Januar 2019 eine Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr aufweisen. Eine Anpassung der Vorjahres-
werte erfolgt nicht. Der Medios-Konzern wird von dem Wahl-
recht geringwerte und kurzfristige Leasingverhaltnisse nicht zu
bilanzieren, sondern weiterhin im operativen Aufwand zu erfas-
sen, Gebrauch machen. Gegenstand der abgeschlossenen Lea-
singvertrage sind insbesondere Immobilienmieten und PKWs.
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Das Management der Medios hat die Effekte, die sich aus der
erstmaligen Anwendung des IFRS 16 auf die Konzernbilanz
und die Konzerngesamtergebnisrechnung ergeben, im Rah-
men einer Vertragsinventur analysiert. Die Auswirkungen um-
fassen eine Bilanzverlangerung von rund EUR 1,6 Mio. sowie
eine Erhohung des EBITDA von ca. EUR 0,5 Mio. Die Erhéhung
der Finanzaufwendungen wird voraussichtlich weniger als
TEUR 100 betragen. Informationen zu unseren aktuellen Lea-
singaufwendungen befinden sich in Tz. 33 ,Angaben zu Lea-
singverhéltnissen”.

Berticksichtigt wurden alle Vertrége, die bis zum Bilanzstichtag
am 31.12.2018 vorlagen.

Ubrige Standards

Die neue Interpretation IFRIC 23 ,Unsicherheiten bzgl. der er-
tragssteuerlichen Behandlung” umfasst wie Unsicherheiten bei
steuerlichen Beurteilungen zu behandeln sind. Derartige Unsi-
cherheiten kénnen sich etwa bei der Ermittlung steuerlicher
Bemessungsgrundlagen, bei der Feststellung der Hohe nicht
genutzter Verlustvortrdge und den anzuwendenden Steuersat-
zen ergeben. Der Medios-Konzern erwartet keine wesentlichen
Auswirkungen aus der neuen Interpretation auf die Darstellung
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Auch die weiteren nach dem 31. Dezember 2018 erstmals anzu-
wendenden neuen oder geanderten IFRS werden sich auf den
Konzernabschluss der Medios allenfalls unwesentlich auswirken.
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Korrektur des Eigenkapitalausweises

Wie sich im Nachhinein gezeigt hat, ist bei der bilanziellen
Abbildung des umgekehrten Unternehmenszusammenschlus-
ses im Konzernabschluss das Konzerneigenkapital in seiner
Struktur fehlerhaft dargestellt worden. Bei einem umgekehrten
Unternehmenszusammenschluss sind der Konzernabschluss
und damit auch das Konzerneigenkapital aus der Perspektive
des wirtschaftlichen Erwerbers zu bestimmen. Das war die
Medios Pharma GmbH. Da der Abschluss allerdings formal
durch den rechtlichen Erwerber, die Medios AG aufgestellt wird,
tritt dessen gezeichnetes Kapital an die Stelle des gezeichneten
Kapitals des wirtschaftlichen Erwerbers. Der Unterschiedsbe-
trag ist mit der Konzern-Kapitalriicklage zu verrechnen.

In den veroffentlichten Abschliissen zum 31. Dezember 2016
und zum 31. Dezember 2017 ist das Eigenkapital des Medios-
Konzerns zutreffend aus Sicht der Medios Pharma GmbH dar-
gestellt worden. Allerdings wurde die Anpassung des gezeich-
neten Kapitals an jenes der Medios AG unterlassen.

Durch die rickwirkende Anpassung der Struktur des Kon-
zern-Eigenkapitals erhéht sich das gezeichnete Kapital zum 1.
Januar 2017 und zum 31. Dezember 2017 um jeweils EUR
7.125.011. Es entspricht damit zu allen Stichtagen dem rechne-
rischen Wert der umlaufenden Aktien der Medios AG. Um den
gleichen Betrag war die Kapitalriicklage zu vermindern. Die
Anpassung stellt sich wie folgt dar:

in EUR 31.12.2017 01.01.2017
Nach Nach
Berichtet Anpassung Anpassung Berichtet Anpassung Anpassung
Gezeichnetes 6.539.008 7.125.011 13.664.019 5.296.825 7.125.011 12.421.836
Kapital
Kapitalrticklage 37.435.069 -7.125.011 30.310.058 29.253.714 -7.125.011 22.128.702

Durch die Ausweisdnderung hat sich der Gesamtbetrag des
Eigenkapitals insgesamt zu keinem Stichtag gedndert. Auswir-
kungen auf das verwasserte bzw. unverwasserte Ergebnis ha-
ben sich nicht ergeben.

Korrektur zu den Angaben zu nahestehenden
Personen und Unternehmen

Die Angaben zu nahestehenden Personen waren im Geschafts-
jahr 2017 nicht abschlieBend. Im Konzernanhang 2017 wurde
der Name der ,ultimate controlling party” unvollstandig ange-
geben. Abweichend vom Mutterunternehmen (mediosma-
nagement GmbH) galt Herr Manfred Schneider im Geschéfts-
jahr 2017, als die oberste beherrschende Partei.

Dartiber hinaus sind die Angaben zu Geschaftsvorfallen mit
Herrn Manfred Schneider als nahestehender Person im Zusam-
menhang mit dem Erwerb der Medios Manufaktur GmbH un-
terblieben. Am 01.11.2016 hat die Medios AG 51% der Anteile
an der Medios Manufaktur GmbH erworben, davon 32% von
dem Gesellschafter Manfred Schneider. Im Januar 2017 hat die
Medios AG die verbleibenden 49 % an der Medios Manufaktur
erworben, davon 31 % von Herrn Schneider. Der Kaufpreis fur
die Anteile von Herrn Schneider betrug in der Call-Option 1
zum 01.11.2016 826.355 Stlickaktien und einer Barkomponen-
te in Hohe von EUR 5,6 Mio. im Januar 2017.

Ebenfalls wurden die Anhangsangaben zur Medios Manufak-
tur GmbH als nahestehendes Unternehmen im Konzernanhang
2017 teilweise unterlassen. Bis zur Vollkonsolidierung der
Medios Manufaktur GmbH am 01.11.2016 wurden durch die
Medios AG mit der Medios Manufaktur GmbH Umsatzerlése
im Umfang von EUR 5,3 Mio. erzielt.

Weiter wurde die Geschaftsleitung des Mutterunternehmens
bisher nicht als nahestehende Person identifiziert. Die Ge-
schaftsleitung des Mutterunternehmens des Medios-Konzern
ist gleichzeitig in einem Angestelltenverhaltnis mit dem Me-
dios Konzern. Der Medios-Konzern hat eine Gesamtvergiitung
2017 in Hohe von TEUR 497 geleistet. Diese umfasst kurzfristi-
ge Leistungen von TEUR 78 sowie gewahrte Aktienoptionen
von TEUR 419.



Korrektur zu den Angaben der Kundenbeziehungen
in der Segmentberichterstattung

Im Konzernanhang 2017 sind die Informationen tber wichtige
Kunden teils nicht richtig und teils nicht vollstdndig angege-
ben. Die Umsatzerldse mit dem gréBten Kunden wurden im
Geschaftsjahr 2017 mit einem Betrag von TEUR 34.827 um
TEUR 11.634 zu niedrig angegeben. Zudem fehlten die Vorjah-
resangaben, dass mit drei Kunden, Umsatze in Hohe von TEUR
19.447, TEUR 18.375 und TEUR 16.538 erwirtschaftet wurden.

Im Folgenden sind die korrigierten Daten samt Vorjahres-
vergleich dargestellt:
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in TEUR 2017 2016

Kunde 1 46.461 18.630
davon Segment: Arzneimittelversorgung 34.827 16.984
davon Segment: Patientenindividuelle Therapien 11.634 1.646

Kunde 2 26.783 19.447
davon Segment: Arzneimittelversorgung 26.783 19.447

Kunde 3 7.822 16.538
davon Segment: Arzneimittelversorgung 7.822 16.538

Ausweisdanderungen von Riickstellungen

Im Interesse einer klareren Darstellung der Schulden des Kon-

zerns werden die Verbindlichkeiten aus ausstehenden Rech-

nungen und Personalkosten wie z.B. Urlaubsverpflichtungen

nicht mehr unter den Ruckstellungen, sondern in diesem Ge-

schaftsjahr erstmalig in den sonstigen Verbindlichkeiten aus-

gewiesen. Die Vorjahresvergleichsangaben wurden wie folgt

angepasst:

31.12.2017 31.12.2017
in TEUR Berichtet Umgliederung nach Umgliederung
Sonstige Rickstellungen 1.670 -492 1.178
Sonstige Verbindlichkeiten 1.216 +492 1.708
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5. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 umfasst neben
der Medios AG unverdndert zum 31. Dezember 2017 die fol-
genden Tochterunternehmen:

+ 100% an Medios Pharma GmbH, Berlin

» 100% an Medios Manufaktur GmbH, Berlin
» 100% an Medios Digital GmbH, Berlin

« 100% an Medios Individual GmbH, Berlin

Es wurden alle Tochterunternehmen, die von der Medios AG
beherrscht werden, voll konsolidiert.

Erwerb Geschéaftsbereich patientenindividuelle Herstellung
nicht-zytostatischer Produkte

Zum 1. Juni 2018 hat der Medios-Konzern von der Spezi-
al-Pharma Manfred Schneider e.K. den Geschaftsbereich pati-
entenindividuelle Herstellung nicht-zytostatischer Produkte in
den Medios-Konzern erworben. Der Geschéftsbereich patien-
tenindividuelle Herstellung nicht-zytostatischer Produkte ver-

Hauptgruppen der erfassten
Vermoégenswerte und Schulden in TEUR

fugt u.a. Gber ein hochmodernes Sterillabor nach aktuellen
Standards der Apothekenbetriebsordnung und hat sich auf die
Herstellung steriler Zubereitungen und Rezepturen speziali-
siert. Als Gegenleistung erhélt der Einbringende eine Beteili-
gung als atypisch stiller Gesellschafter an der Medios Individu-
al GmbH mit einem beizulegenden Zeitwert von TEUR 18.000,
welches fur den Medios-Konzern eine Verbindlichkeit darstellt.
Der den Erwerb des Geschéftsbereichs Ophthalmologie stellt
einen Unternehmenszusammenschluss dar, der von den allge-
meinen Regelungen der IFRS nicht erfasst wird. Da Herr Man-
fred Schneider zum Zeitpunkt der Transaktion tber eine Mehr-
heitsbeteiligung an der Medios AG verfiigte, lag die Beherr-
schung Uber den Geschéftsbereich Ophthalmologie auch nach
dessen Einbringung in die Medios Individual GmbH weiterhin
bei ihm. In Ausfillung der Regelungsliicke hat Medios ent-
schieden, die Transaktion im Konzernabschluss in sinngemaBer
Anwendung der Vorschriften fir Unternehmenszusammen-
schlisse abzubilden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die beizulegenden Zeitwerte
der identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden des Un-
ternehmenszusammenschlusses zum Erwerbszeitpunkt.

Buchwert
zum Zeitpunkt
des Erwerbs

Neubewertung
Vermogenswerte
und Schulden

Buchwert bei Erst-
konsolidierung

Sachanlagen 330 0 330
Kundenbeziehungen 0 12.150 12.150
Latente aktive Steuerforderungen 0 14 14
Summe Vermogenswerte 330 12.164 12.494
Latente passive Steuerverbindlichkeiten 0 3.949 3.949
Verbindlichkeiten 42 0 42
Summe Schulden 42 3.949 3.991
Beizulegender Zeitwert des Nettovermégens 372 8.173 8.503
Ubertragene Gegenleistung nach IFRS 3 18.000
Geschafts- oder Firmenwert 9.497

Die Wertermittlung der zum Erwerbszeitpunkt angesetzten
Kundenbeziehungen erfolgte durch eine Residualwertmetho-
de. Die Kundenbeziehung wird planmaBig Uber die erwartete
Nutzungsdauer von 20 Jahren abgeschrieben.

Der sich aus der Differenz zwischen der hingegebenen Gegen-
leistung und dem neu bewerteten Nettovermdgen ergebende
Geschafts- oder Firmenwert reprasentiert im Wesentlichen den
Wert der erwarteten Ertrags- und Kostensynergien aus dem Er-
werb des Geschéftsbereichs, der Branchenexpertise des Ma-
nagements, sowie weitere nicht separierbare immaterielle Ver-
mogenswerte. Der Geschafts- oder Firmenwert ist steuerlich
nicht abzugsfahig.

Bei dem Medios-Konzern sind mit dem Unternehmenszusam-
menschluss verbundene Beratungskosten von TEUR 73 ange-
fallen. Diese Kosten sind aufwandswirksam in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Zwischen dem 1. Juni und dem 31. Dezember 2018 trug der
erworbene Geschaftsbetrieb Umsatzerlose von TEUR 7.318
und einen Gewinn von TEUR 2.406 zu dem Ergebnis des Medios-
Konzerns bei. Hatte der Erwerb bereits am 1. Januar 2018 statt-
gefunden, waéren in der Gewinn- und Verlustrechnung des
Medios-Konzerns konsolidierte Umsatzerlése in Hohe von
TEUR 332.930 und ein konsolidierter Gewinn vor Steuern in
Hohe von TEUR 8.442 ausgewiesen worden.



6. Rechnungslegungsmethoden

Im Folgenden werden die im Konzernabschluss angewandten
Rechnungslegungsmethoden dargestellt. Dartberhinausge-
hende Informationen zu einzelnen Posten der Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung und der Konzernbilanz sowie entspre-
chende Zahlenangaben ergeben sich aus den nachfolgend
dargestellten Erlauterungen. Die Erstellung des Konzernab-
schlusses erfolgt unter Beachtung des Going-Concern-Prinzips
und grundsatzlich unter Anwendung des Anschaffungskosten-
prinzips.

Umsatzrealisierung und Umsatzausweis

Die Umsatzerldse enthalten alle Erlése aus der Ubertragung
von Gutern und Leistungen auf Kunden, die aus der gewdhn-
lichen Geschéftstatigkeit des Konzerns resultieren. Einnahmen
aus dem Verkauf von Sachanlagen oder immateriellen Vermo-
genswerten stellen keine Umsatzerlése dar. Gewinne oder
Verluste aus derartigen Transaktionen erfasst Medios als sons-
tige betriebliche Ertrage oder sonstige Aufwendungen.

Die Umsatzerldse werden ohne Umsatzsteuer ausgewiesen.
Umsatzerldse werden grundsatzlich zu dem Zeitpunkt reali-
siert, zu dem die Erzeugnisse oder Waren (Apothekenerzeug-
nisse und Medikamente) geliefert bzw. die Leistungen erbracht
worden sind und die Verfligungsgewalt auf den Kunden tber-
geht. Dies ist grundsatzlich dann gegeben, wenn der Kunde
Besitz an den Produkten erlangt. Die Umsatzerldse werden
abzuglich Erlésschmélerungen ausgewiesen.

Die Zahlungsbedingungen sehen im Wesentlichen die Zahlun-
gen 30 Tage nach Erhalt der Rechnung vor.

Aus Verkaufen des Medios-Konzern resultieren gelegentlich
Ruckerstattungsanspriiche von Kunden, sogenannte Retaxen.
Der Begriff ,Retaxierung’ bezeichnet u.a. die Ablehnung der
Kostenlibernahme durch die Krankenkassen an die Apotheken
fur Medikamente, die bereits an Patienten ausgegeben wurden.
Die Apotheken belasten solche Retaxen an den Medios-Kon-
zern als Herstellbetrieb weiter. Der Medios-Konzern schatzt bei
der Realisierung der Umsatzerldse die erwarteten Erstattungen
an Apotheken nach der Erwartungswertmethode.

Dabei wird der zu erwartende Erlése als wahrscheinlichkeitsge-
wichteter Betrag fir jede Bestellung unter Beriicksichtigung des
aus Erfahrungen abgeleiteten Risikos einer Retaxierung ermittelt.

Die geschatzte Hohe der Retaxierung ist nicht in den Umsatzer-
|6sen enthalten. Wenn die Unsicherheit der Riickerstattung der
Krankenkassen nicht mehr besteht und Riickerstattungsanspi-
che aufgeldst werden kénnen, werden die Betrdge in den Um-
satzen gezeigt.
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Fir zu erwarteten Retaxen wird innerhalb der sonstigen kurz-
fristigen Verbindlichkeiten eine Riickerstattungsverbindlichkeit
passiviert.

Andere aktivierte Eigenleistungen

Andere aktivierte Eigenleistungen betreffen immaterielle lang-
fristige Vermdgenswerte. Der Konzern aktiviert die direkt zure-
chenbaren Kosten im Zusammenhang mit der Herstellung ei-
nes Analyseverfahrens zur Qualitatsprifung von Arzneimitteln,
Herstellungsverfahren im Zusammenhang mit der Weiterent-
wicklung von Produktionseinrichtungen und einer eigens
programmierten Software zur ErschlieBung neuer Geschafts-
bereiche.

Realisierung Zinsertragen
Zinsertrage werden nach der Effektivzinsmethode erfasst.
Aufwand

Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw.
zum Zeitpunkt ihrer Verursachung als Aufwand erfasst. Zinsen
werden nach der Effektivzinsmethode als Aufwand erfasst.

Geschafts- oder Firmenwerte/Immaterielle Vermégenswerte
mit unbegrenzter Nutzungsdauer

Geschafts- oder Firmenwerte (,Goodwill”) aus Unternehmens-
zusammenschlissen werden bei erstmaligem Ansatz zu An-
schaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der (iber-
tragenen Gegenleistung Uber den Wert des neubewerteten
Nettovermdgens des erworbenen Geschaftsbetriebs ergeben.
Nach dem erstmaligen Ansatz werden Geschéfts- oder Firmen-
werte zu Anschaffungskosten abzliglich kumulierter Wertmin-
derungsaufwendungen bewertet.

Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmaBig abge-
schrieben, sondern mindestens einmal jéhrlich — bei Vorliegen
von Anhaltspunkten auch unterjahrig — auf der Ebene zah-
lungsmittelgenerierender Einheiten (,cash-generating units”)
auf Wertminderungen Uberprift. Die Zuordnung von neu
entstandenen Geschéfts- oder Firmenwerten erfolgt jeweils zu
den cash-generating units, von denen erwartet wird, dass sie
aus dem Zusammenschluss Nutzen ziehen.

Zur Ermittlung einer méglichen Wertminderung wird der erziel-
bare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit mit ihrem
Buchwert verglichen. Der erzielbare Betrag ergibt sich aus dem
héheren Wert aus Nutzungswert (,value in use”) und Fair Value
abziiglich VerauBerungskosten (,fair value less cost of disposal”).
Eine Wertminderung liegt nur dann vor, wenn der erzielbare
Betrag kleiner als der Buchwert ist. Eine spatere Zuschreibung
infolge Wegfalls der Griinde fiir einen in vergangenen Geschafts-
jahren erfassten Wertminderungsaufwand erfolgt nicht.
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Die ausgewiesenen Geschafts- oder Firmenwerte resultieren in
Hohe von TEUR 6.804 aus dem Unternehmenszusammen-
schluss mit der Medios Manufaktur GmbH im Geschéftsjahr
2016 und in Hohe von TEUR 436 aus dem Unternehmenser-
werb der Medios Individual GmbH in 2017. Ein weiterer Ge-
schafts- oder Firmenwert in Héhe von TEUR 9.497 resultiert
aus dem Erwerb des neuen Herstellungsbetriebs fur nicht-zy-
tostatischer Produkte in der Medios Individual GmbH in 2018.
Samtliche Geschéfts- oder Firmenwerte wurden dem Berichts-
segment Patientenindividuelle Therapien zugeordnet.

Medios Manufaktur

Im Rahmen des Impairmenttests wurde der erzielbare Betrag
der cash-generating units bestimmt, der Gber dem Buchwert
lag. Der angewandte Nutzungswert basiert auf prognostizier-
ten Cashflows, die aus einer durch das Management geneh-
migten Planung fiir die nachsten 5 Jahre abgeleitet wurden. Die
geplanten Cashflows basieren auf Erwartungen und Annahmen
von internen und externen Quellen wie Kundenbefragungen
unter Berlcksichtigung vergangener Erfahrungen. Das Ma-
nagement plant mittelfristig mit einem Umsatzwachstum zwi-
schen 1 % und 3 % p.a. Der Diskontierungssatz betrug vor
Steuern 6,9 % (Vj. 7,7 %) und nach Steuern 5,3 % (Vj. 5,9 %) fur
die Detailplanungsphase sowie flr die ferne Planungsphase
und reflektiert die spezifischen Risiken dieser zahlungsmittel-
generierenden Einheit. Es wurde keine Wachstumsrate im
Rahmen der ewigen Rente berlcksichtigt (Vj. 0,0 %). Der Dis-
kontierungszinssatz wurde nach dem WACC-Modell auf Basis
aktueller Marktdaten und Einschdtzungen ermittelt. Aus dem
Impairmenttest ergab sich zum Stichtag kein Wertminderungs-
bedarf.

Medios Individual

Im Rahmen des Impairmenttests wurde der erzielbare Betrag
der cash-generating units bestimmt, der Gber dem Buchwert
lag. Der angewandte Nutzungswert basiert auf prognostizier-
ten Cashflows, die aus einer durch das Management geneh-
migten Planung fur die nachsten 5 Jahre abgeleitet wurden.
Die geplanten Cashflows basieren auf Erwartungen und An-
nahmen von internen und externen Quellen unter Berticksich-

tigung vergangener Erfahrungen und vergleichbarer Produkte.
Das Management plant mittelfristig mit einem Umsatzwachs-
tum von 1 % p.a. Uber das gesamte Produktportfolio. Der
Diskontierungssatz betrug vor Steuern 6,9% (Vj. 7,7 %) und
nach Steuern 5,3 % (Vj. 59 %) fir die Detailplanungsphase
sowie fir die ferne Planungsphase und reflektiert die spezifi-
schen Risiken dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Es
wurde keine Wachstumsrate im Rahmen der ewigen Rente
beriicksichtigt (Vj. 0,0 %). Der Diskontierungszinssatz wurde
nach dem WACC-Modell auf Basis aktueller Marktdaten und
Einschatzungen ermittelt. Aus dem Impairmenttest ergab sich
zum Stichtag kein Wertminderungsbedarf.

Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Selbst geschaffene immaterielle Vermogenswerte liegen in
Form von Software, Patenten, und immateriellen Vermdgens-
werten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer als Markenrech-
tenvor. Sie weisen zum 31. Dezember 2018 einen Restbuchwert
von insgesamt TEUR 1.857 (Vj. TEUR 941) auf.

Die selbstgeschaffenen immateriellen Vermégenswerte sind
mit der in der Entwicklung direkt zurechenbaren Kosten ange-
setzt. Diese umfassen insbesondere Personalkosten und her-
stellungsbezogene Gemeinkostenbestandteile.

Die Marke wird mit einer unbestimmbaren Nutzungsdauer in-
nerhalb des Segments Services ausgewiesen. Die Nutzungs-
dauer wird als unbeschréankt eingestuft, da ein Ende des Zeit-
raums, wahrend dessen die Marke einen betrieblichen Nutzen
stiftet, nicht absehbar ist. Der Buchwert von TEUR 20 (Vj. TEUR
17) und deren Werthaltigkeit wird jahrlich auf Impairment-Be-
darf getestet.

Sonstige immaterielle Vermoégenswerte werden zu Anschaf-
fungskosten, vermindert um planméaBige Abschreibungen und
Wertminderungen, bewertet.

Die folgenden Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern
werden von der Gesellschaft angewandt:
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Abschreibungsmethode Nutzungsdauer

Software

Lineare Abschreibung 3-5 Jahre

Kundenbeziehungen

Lineare Abschreibung 5 und 20 Jahre

Andere Schutzrechte

Keine Abschreibung —

Sonstige entgeltlich erworbene
immaterielle Vermdgenswerte

Lineare Abschreibung 10-20 Jahre

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte werden
mit den Abschreibungen auf Sachanlagen zusammengefasst
unter den Abschreibungen in der Gesamtergebnisrechnung
ausgewiesen.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméBige Abschreibungen und Wertminderungen, bewer-
tet. Abgdnge werden sowohl bei den historischen Anschaf-
fungskosten als auch bei den kumulierten Abschreibungen
ausgewiesen.

Die folgenden Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern
werden von der Gesellschaft angewandt:

Sachanlagen Abschreibungsmethode Nutzungsdauer
Gebaude Lineare Abschreibung 3-33 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen Lineare Abschreibung 4-15 Jahre
Betriebs- und Geschéaftsausstattung Lineare Abschreibung 3-15 Jahre

Wertminderungen von sonstigen immateriellen
Vermoégenswerten und Sachanlagen

Ein Werthaltigkeitstest wird bei immateriellen Vermdgenswer-
ten mit begrenzter Nutzungsdauer sowie bei Sachanlagen bei
Vorliegen konkreter Anhaltspunkte durchgefiihrt. Eine Wert-
minderung wird dann ergebniswirksam erfasst, soweit der er-
zielbare Betrag des Vermogenswerts den Buchwert unter-
schreitet. Der erzielbare Betrag wird fir jeden Vermogenswert
grundsatzlich einzeln ermittelt. Sofern dies nicht moglich ist,
erfolgt die Ermittlung auf Basis einer Gruppe von Vermdgens-
werten, die weitgehend unabhéngige Cashflows (ZGE) gene-
rieren. Die ZGE stellt die kleinste Gruppe von Vermdgenswerten
dar, die Mittelzuflisse aus der fortgesetzten Nutzung erzeu-
gen, unabhangig von den Mittelzuflissen anderer Vermdgens-
werte oder anderen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten.
Der erzielbare Betrag ist der hdhere Betrag aus beizulegendem
Zeitwert abzlglich VerduBerungskosten und Nutzungswert.
Jede Wertminderung wird sofort erfolgswirksam erfasst. Bei
Entfall des Grundes flr eine in den Vorjahren erfasste Wert-
minderung erfolgt eine Wertaufholung bis maximal zur Hohe
der fortgefuihrten Anschaffungskosten.

Vorratsvermdgen

Die Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten und NettoverauBerungswert
angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen neben den direkt
zurechenbaren Kosten auch Fertigungs- und Materialgemein-
kosten und anteilige produktionsbezogene allgemeine Verwal-
tungskosten. Dabei werden fixe Gemeinkosten auf Grundlage
der Normalauslastung der Produktionsanlagen beriicksichtigt.
Finanzierungskosten sind nicht Bestandteil der Anschaffungs-
oder Herstellungskosten. Kosten der nicht genutzten Produkti-
onskapazitdten (Leerkosten) werden unmittelbar erfolgswirk-
sam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Wertberichtigungen auf Vorrate werden vorgenommen, sobald
die Anschaffungs- oder Herstellungskosten Gber den erwarte-
ten NettoverduBerungserldsen liegen. Das angewandte Ver-
brauchsfolgeverfahren ist im Medios-Konzern einheitlich FIFO.
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Rickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, soweit am Abschlussstichtag
mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit eine gegenwartige
rechtliche oder faktische Verpflichtung gegeniiber einem Drit-
ten entstanden ist, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Abfluss
von Ressourcen fihrt und deren Hohe zuverlassig geschatzt
werden kann. Rickstellungen werden mit ihrem voraussichtli-
chen Erfullungsbetrag angesetzt. Ruckstellungen, denen eine
groBe Zahl gleichartiger Ereignisse zugrunde liegt, werden mit
ihrem Erwartungswert bilanziert.

Erfolgsunsicherheiten sind mdgliche Verpflichtungen oder
Vermogenswerte, die aus Ereignissen der Vergangenheit resul-
tieren und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichteintre-
ten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse be-
dingt ist, die nicht vollstandig unter Kontrolle des Konzerns
stehen. Eventualschulden sind zudem gegenwartige Verpflich-
tungen, die einen wahrscheinlichen Abfluss wirtschaftlicher
Ressourcen nicht erwarten lassen oder deren Hohe nicht ver-
lasslich geschatzt werden kann.

Ertragsteuern (tatsachliche und latente Steuern)

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden (tat-
sachlichen) Steueraufwands und der latenten Steuern dar. Der
tatsachliche Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuern-
den Einkommens fir das Jahr ermittelt. Die Verbindlichkeit des
Konzerns fiir den tatsachlichen Steueraufwand wird auf Grund-
lage der geltenden Steuersétze berechnet.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt entsprechend der
,Liability Method". Dies bedeutet, vorbehaltlich eine ausdriick-
lichen Ansatzverbots, sind fir samtliche temporédren Unter-
schiede zwischen den Wertansatzen von Vermodgenswerten
und Schulden in der IFRS-Bilanz und deren steuerlichen Werten
latente Steuern zu bilden. Das gilt unabhangig von dem Zeit-
punkt, zu dem sich die temporaren Differenzen abbauen. La-
tente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der
Steuersatze (und Steuervorschriften) bemessen, deren Glltig-
keit fur die Periode, in der ein Vermogenswert realisiert oder
eine Schuld erfullt wird, erwartet wird. Dabei sind die am Ab-
schlussstichtag glltigen Regelungen mafBgeblich, sofern diese
nicht bereits fir die Zukunft gedndert wurden.

Latente Steuern, die sich auf unmittelbar im Eigenkapital er-
fasste Posten beziehen, werden ebenfalls unmittelbar im Ei-
genkapital erfasst. Auf steuerliche Verlustvortrage werden ak-
tive latente Steuern gebildet, soweit deren Realisierbarkeit
wahrscheinlich ist.

Latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag
Uberprift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr
wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervorteil
realisiert werden wird; Zuschreibungen werden vorgenommen,

wenn sich die Aussicht auf steuerliches Einkommen verbessert,
das zur Nutzung von Aufwendungen aus der Umkehr temporé-
rer Differenzen oder von Verlusten genutzt werden kann.
Nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden an jedem
Abschlussstichtag neu beurteilt und in dem Umfang angesetzt,
in dem es wahrscheinlich ist, dass ein kiinftiges zu versteuern-
des Ergebnis die Realisierung gestatten wird.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem
Unternehmen zu einem finanziellen Vermogenswert und bei
einem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlich-
keit oder einem Eigenkapitalinstrument fuhrt. Als finanzielle
Vermodgenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten erfasste
Finanzinstrumente werden grundsatzlich getrennt ausgewie-
sen. Finanzinstrumente werden erfasst, sobald Medios Ver-
tragspartei des Finanzinstruments wird. Bei marktiblichen
Kaufen oder Verkdufen von finanziellen Vermogenswerten
wahlt Medios den Handelstag sowohl fiir die erstmalige bilan-
zielle Erfassung als auch fur den bilanziellen Abgang.

Der erstmalige Ansatz von Finanzinstrumenten erfolgt zum
beizulegenden Zeitwert. Fur die Folgebewertung werden die
Finanzinstrumente einer der in IFRS 9 ,Finanzinstrumente”
aufgeflihrten Bewertungskategorien (finanzielle Vermogens-
werte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet
werden, finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden und finanzielle Ver-
mogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden) zugeordnet.

Finanzielle Vermdgenswerte beinhalten insbesondere Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen
sowie Zahlungsmittel. Die Klassifizierung von Finanzinstru-
menten basiert auf dem Geschéftsmodell, in welchem die Ins-
trumente gehalten werden, sowie der Zusammensetzung der
vertraglichen Zahlungsstrome.

Finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bewertet werden, sind nichtderivative finanzielle Vermo-
genswerte mit vertraglichen Zahlungen, die ausschlieBlich aus
Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Nominalbe-
trag bestehen und die mit dem Ziel gehalten werden, die ver-
traglich vereinbarten Zahlungsstrome zu vereinnahmen. Hierzu
zdhlen im Regelfall Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente.

Nach dem erstmaligen Ansatz werden diese finanziellen Ver-
mogenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter An-
wendung der Effektivzinsmethode abziiglich Wertminderungen
bewertet. Gewinne und Verluste werden im Konzernergebnis
erfasst, wenn die Kredite und Forderungen wertgemindert
oder ausgebucht werden.



Bei der Ermittlung der kiinftigen Kreditausfalle oder Wertminde-
rungsbedarf zum Abschlussstichtag wird auf folgende Gegeben-
heiten abgestellt:

« Unsere Geschéaftspartner der Pharmazie, Apotheken, Arzte
und Krankenkassen weisen bracheniblich sehr geringe
Ausfallquoten auf.

« Der Medios-Konzern unterhalt ausschlieBlich Geschéfts-
beziehungen mit Spezial Apotheken, deren Warenbestel-
lungen bedarfsspezifisch erfolgen.

« Wesentliche Teile unserer Forderungen sind tber eine
kundenindividuelle Warenkreditausfallversicherung
abgesichert.

- In den vergangen drei Jahren ist kein Forderungsausfall ist
innerhalb des gesamten Medios-Konzerns aufgetreten.

« Der Anteil der zum Stichtag Uberfalligen Forderungen ist
vernachlassigbar gering.

Als Ergebnis dieses Beurteilungsansatzes geht Medios von ei-
nem vernachlassigbaren Ausfallrisiko fir die zum Abschluss-
stichtag bestehenden Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen aus.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
werden saldiert und der Nettobetrag in der Konzernbilanz
berichtet, sofern zum gegenwartigen Zeitpunkt ein durchsetz-
barer Rechtsanspruch besteht, die erfassten Betrdge miteinan-
der zu verrechnen, und beabsichtigt ist, entweder den Aus-
gleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der
Verwertung des betreffenden Vermdgenswertes die dazuge-
horige Verbindlichkeit abzuldsen.

Im Medios Konzern bestand unterjahrig eine finanzielle Verbind-
lichkeit durch den Erwerb des Geschaftsbereich patientenindivi-
duelle Herstellung nicht-zytostatischer Produkte mit der Gegen-
leistung der Verbindlichkeit in Form einer atypisch stillen Betei-
ligung an der Medios Individual GmbH. Der erstmalige Ansatz
erfolgte nach der Klassifizierung ,AC" zum beizulegenden
Zweitwert. Die erfolgsabhanigen Zahlungsmittelabflisse erfol-
gen in Abhanigkeit vom Ergebnis vor Steuern. Eine Trennung
dieses Derivats erfolgte hingegen nicht, da das Ergebnis vor
Steuern als nichtfinanzielle GroBe angesehen wird. Die gesamte
Verbindlichkeit stellt ein einheitliches Bilanzierungsobjekt dar.
Die Folgebewertung erfolgt nach der Effektivzinsmethode.

Finanzielle Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten und andere Verbindlichkeiten und
werden bei dem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die finanziellen Ver-
bindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Geschéftsbericht 2018

75

Leasingverhéltnisse

Leasingverhaltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen eines Vermo-
genswerts bei dem Leasinggeber liegen, werden als operatives
Leasingverhéltnis klassifiziert. Die geleisteten Leasingzahlun-
gen werden direkt erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrech-
nung als Aufwand erfasst.

Anteilsbasierte Verglitungen

Der Medios-Konzern hat Akienoptionen (aktienbasierte Vergu-
tungsstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstru-
mente) gewahrt. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung
wird Uber den Erdienungszeitraum als Personalaufwand und
durch die gleichzeitige Bildung einer Kapitalriicklage erfasst.
Der Aufwand wird ratierlich Gber den Erdienungszeitraum er-
fasst. Das ist der Zeitraum, wahrend dessen die Empféanger ei-
ner anteilsbasierten Verglitung die vereinbarte Dienstbedin-
gung erfullen mussen. Die ausgegebenen Optionen werden
anhand eines Binomialmodells bewertet.

7. Konsolidierungsgrundsatze

Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung
der Erwerbsmethode bilanziert. Die im Rahmen des Unterneh-
menserwerbs auf die erworbenen, einzeln identifizierbaren
Vermodgenswerte und Schulden und Eventualschulden werden
entsprechend ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbs-
zeitpunkt bilanziert.

Ubersteigt das neubewertete Nettovermégen des erworbenen
Geschéftsbetriebs den beizulegenden Zeitwert der hingege-
ben Gegenleistung, ist in Hohe des Unterschiedsbetrags ein
Geschafts- oder Firmenwert anzusetzen. Im umgekehrten Fall,
ist der sich ergebende Unterschiedsbetrag als Erwerbsgewinn
sofort erfolgswirksam zu vereinnahmen. Transaktionskosten
werden unmittelbar aufwandswirksam erfasst.

Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unternehmen
werden eliminiert. Zwischenergebnisse werden, soweit wesent-
lich, eliminiert.

8. Verwendung von Schatzungen und Annahmen

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses miissen
vom Vorstand Schédtzungen vorgenommen und Annahmen
getroffen werden, die einen Einfluss auf die Posten des Kon-
zernabschlusses und die Erlduterungen zum Konzernabschluss
haben. Die tatséchlichen Entwicklungen kénnen von den vor-
genommenen Schatzungen und Annahmen abweichen. Nach-
folgend werden wesentliche Schatzungen und Annahmen
weiter erlautert.



MEDIOS AG

76

Geschifts- oder Firmenwert und
sonstige immaterielle Vermdgenswerte

In Bezug auf die Geschafts- oder Firmenwerte und die sonsti-
gen immateriellen Vermodgenswerte sind Annahmen und
Schatzungen insbesondere bei Werthaltigkeitsprifungen er-
forderlich. Sie betreffen insbesondere die Schatzung der zu-
kiinftigen Cashflows, der zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten und die Ableitung der Diskontierungszinssatze.

Retaxen (Ruckerstattungsverbindlichkeiten)

Die Bestimmung von Riickerstattungsverbindlichkeiten ist in
erheblichem MaB mit Schatzungen und Annahmen verbunden.
Der Konzern bildet Rickerstattungsverbindlichkeiten, insbe-
sondere fur Risiken aus Retaxen TEUR 457 (Vj. TEUR 838). So ist
die Hohe von notwendigen Retaxen nicht mit Sicherheit zu
bewerten und unterliegt Schatzungen, die auf Erfahrungswer-
ten beruhen.

Ertragsteuern

Fur die Bildung von Steuerriickstellungen missen Annahmen
getroffen werden Uber zukinftige Hohe der Steuer und den
Steuermessbetrag. AuBerdem ist zu bestimmen, ob eine Wert-
berichtigung oder ein Nicht-Ansatz bei den aktiven latenten
Steuern notwendig ist. Die Wahrscheinlichkeit, dass aktive la-
tente Steuern, die aus zeitlichen Unterschieden und Verlustvor-
trdgen herrihren, in Zukunft gegen zu versteuernde Gewinne
verrechnet werden kénnen, ist zu beurteilen. Es bestehen Unsi-
cherheiten hinsichtlich der Auslegung komplexer Steuervor-
schriften sowie der Hohe und des Zeitpunktes kinftiger zu
versteuernder Einkiinfte. Zur Beurteilung der Frage, ob latente
Steuern aus steuerlichen Verlustvortragen nutzbar, d.h. wert-
haltig sind, wird auf die steuerliche Ergebnisplanung der Me-
dios AG sowie konkret umsetzbare Steuerstrategien zuriickge-
griffen. Grundlage hierfir ist eine fiinfjahrige Mittelfristplanung.

Anteilsbasierte Verglitungen

Die Regelungen des Aktienoptionsprogramms 2018 und 2017
sehen vor, dass die den jeweiligen Bezugsberechtigten ge-
wahrten Aktienoptionen Uber eine Wartefrist von vier Jahren
erdient werden. Dabei werden bereits vor Ablauf der vierjahri-
gen Wartefrist Teile der Anspriiche unverfallbar. Vor diesem
Hintergrund ist eine gesonderte Schatzung der Aufwandsperi-
odisierung vorzunehmen die sich an der bis zum Abschluss-
stichtag erhaltenen Arbeitsleistung im Vergleich zu der tber
den jeweiligen Erdienungszeitraum insgesamt von den Be-
zugsberechtigten zu erbringenden Arbeitsleistung bemisst. Da
sich schon im ersten Jahr ein gewisser Anteil fir die folgenden
Raten erdient wird, wird von einem degressiven Aufwandsver-
lauf ausgegangen. Weiterhin geht man mit hoher Wahrschein-
lichkeit davon aus, dass die Aktienoptionen unmittelbar nach
der Wartefrist ausgelibt werden.

Weitere Informationen zu den Bedingungen und Annahmen
werden in den Erlduterungen zu Tz. 37 dargestellt.
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9. Umsatzerlose

Der Effekt der erstmaligen Anwendung von IFRS 15 ,Erlése aus
Vertrdgen mit Kunden” istin Anhangsangabe Tz. 4 beschrieben.

Zur Umsatzaufgliederung wird auf Tz. 31 verwiesen.

Die noch nicht fakturierten Gutschriften fiir Retaxen wurden
mit TEUR 323 (Vj. TEUR 260) umsatzmindernd erfasst. In 2018
wurden TEUR 194 (Vj. TEUR 0) an Umsatzerldsen erfasst, die zu
Beginn der Periode in den Rickerstattungsverbindlichkeiten
enthalten waren.

Bei der Ermittlung des Wertes fiir Retaxen wurde die Erwar-
tungswertmethode angewendet. Die zu erwartenden Retaxen
wurde dabei pro Kunde und Lieferung bewertet. Der abzuset-
zende Erwartungswert basiert auf Erfahrungswerten.

10. Veranderung des Bestands an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen

Die Bestandsveranderungen betreffen die fertigen und unfer-
tigen Erzeugnisse der Medios Manufaktur GmbH, die fertigen
Erzeugnisse der Medios Individual GmbH sowie unfertige
Leistungen der Medios Digital GmbH.

11. Aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen des Berichtsjahres beliefen sich
auf TEUR 948 (Vj. TEUR 402) und entfielen im Wesentlichen auf
die eigens programmierte Software mit TEUR 523 sowie auf
Entwicklungskosten fiir die Ausweitung der Produktlinien mit
TEUR 383.

12. Sonstige Ertrage

Die Zusammensetzung der sonstigen Ertrage stellt sich wie
folgt dar:

2018 TEUR 2017 TEUR
Erstattungen Aufwendungsausgleichsgesetz 154 47
Ertrage aus Anlagenverkauf 0 4
Sonstige 162 95
Summe 316 146
13. Materialaufwand
Die Materialaufwendungen setzen sich zusammen aus Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffen sowie Waren und bezogene Leistungen.

2018 TEUR 2017 TEUR
Waren 272.005 204.239
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 32.683 32.961
Bezogene Leistungen 955 237
Summe 305.643 237.437




79 Geschaftsbericht 2018

14. Personalaufwand
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2018 TEUR 2017 TEUR
Lohne und Gehalter 6.069 4.105
Soziale Abgaben 620 425
Altersvorsorge 501 323
Anteilsbasierte Vergutung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente 2.586 1.255
Summe 9.776 6.108
15. Sonstige Aufwendungen
Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2018 TEUR 2017 TEUR
Raumkosten 754 466
Kosten der Warenabgabe 673 375
Fremdleistungen und Fremdarbeiten 649 367
Rechts- und Beratungskosten 456 502
Betriebsbedarf 428 386
Werbe- und Reisekosten 378 344
Abschluss- und Prifungskosten 358 416
Beitrage / Versicherungen / Abgaben 283 219
Reparaturen und Instandhaltungen 240 213
Aufwendungen fir Fortbildungen 170 98
Fahrzeugkosten 93 67
Servicedienstleistungen Rechnungswesen 89 129
IT Dienstleistungen 38 28
Sonstige betriebliche Aufwendungen 520 505
Summe 5.129 4.115
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16. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis umfasst:

2018 TEUR 2017 TEUR
Finanzaufwand -35 -96
Sonstige Finanzertrage 15 7
Summe -20 -89
17. Steuern Latente Steuern wurden aufgrund von temporaren Abwei-

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
unterliegen der deutschen Kérperschaftssteuer (einschliel3-
lich des Solidaritatszuschlags) und der Gewerbesteuer. Bei
der Ermittlung der steuerlichen Bemessungsgrundlagen
kommt es regelmaBig zu Hinzurechnungen und Kiirzungen
bestimmter Aufwendungen und Ertrage. Die Héhe der Er-
tragsteuern bemisst sich an dem so ermittelten zu versteu-
ernden Einkommen bzw. am so ermittelten Gewerbeertrag.

chungen zwischen Steuerwert und dem Wertansatz in der
IFRS-Bilanz berechnet. Soweit eine Realisierung der kinfti-
gen rechnerischen Steuervorteile aus aktiven latenten Steu-
ern nicht wahrscheinlich ist, werden diese wertberichtigt.

Die latenten Steuern und tatsachlichen Aufwendungen fir
Steuern vom Einkommen und Ertrag stellen sich flr die
Geschaftsjahre wie folgt dar:

2018 TEUR 2017 TEUR
Tatsachlicher Steueraufwand -2.432 -2.774
Latenter Steueraufwand (Vj. Steuerertrag) -750 197
Summe Ertragsteuern -3.182 -2.577

Im Geschéftsjahr 2018 haben sich die latenten Steuervortei-
le aus steuerlichen Verlustvortragen, fir die zum 31.12.2016
und zum 31.12.2017 aktive latente Steuern in Hohe von
TEUR 717 angesetzt worden waren, realisiert.

Die passiven latenten Steuern (unsaldiert) in Hohe von
TEUR 4.297 (Vj. TEUR 378) entfallen mit TEUR 188 auf die
Aktivierung von Entwicklungsaufwendungen sowie in Hohe
von TEUR 3.834 aus der Erst- und Folgekonsolidierung des
zu aufgedeckten Zeitwerten eingebrachten Geschéaftsbe-
reichs patientenindividuelle Herstellung nicht-zytostati-
scher Produkte.

Infolge von im Geschaftsjahr 2018 neu entstandenen
Organschaftsverhaltnissen mit vollkonsolidierten Tochter-
unternehmen wurden die latenten Steueranspriiche von
TEUR 90 mit den latenten Steuerverbindlichkeiten saldiert.

Bei der Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz
in Hohe von 32,5% angewandt. Dieser setzt sich zusammen
aus dem Steuersatz fur Korperschaftssteuern und der Steu-
ermesszahl sowie dem Hebesatz tUberwiegend von Berlin
und Umland.
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Die aktiven und passiven latenten Steuern entfallen auf folgen-
de wesentliche Bilanzposten und steuerliche Verlustvortrage:

Aktive latente

Passive latente

Stand netto zum

Erfasst im Gewinn

Steuern 31.12.2017 Steuern 31.12.2017 01.01.2018 oder Verlust
TEUR TEUR TEUR TEUR

Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen 214 -210 50
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0 164 -164 49
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 5 0 5 -2
kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten 130 0 130 -130
Verlustvortrage
Steuerliche Verlustvortrage 717 0 717 -717
Steueranspriiche (- schulden) 856 378 478 -750
Saldierung
Steueranspriiche (-schulden) netto 856 378 478

Aktive latente

Passive latente

Stand netto zum

Erfasst im Gewinn

Steuern 31.12.2016 Steuern 31.12.2016 01.01.2017 oder Verlust
TEUR TEUR TEUR TEUR

Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen 15 -15 8
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 150 -150 -14
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 5 0 5 0
kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Verlustvortrage
Steuerliche Verlustvortrage 431 0 431 286
Steueranspriiche (- schulden) 436 165 271 280
Saldierung
Steueranspriiche (-schulden) netto 436 165 271
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Erworben durch
Direkt im Unternehmens- Aktive Passive
Erfasst im Eigenkapital zusammen- Stand netto zum latente Steuern latente Steuern
sonstigen Ergebnis erfasst schluss Sonstiges 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
0 0 0 0 -160 28 188
0 0 -3.949 0 -4.064 45 4.109
0 0 0 0 3 3 0
0 0 14 0 14 14 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 -3.935 0 -4.207 90 4.297
0 -90 -90
-4.207 0 4207
Erworben durch
Direkt im Unternehmens- Aktive Passive
Erfasst im Eigenkapital zusammen- Stand netto zum latente Steuern latente Steuern
sonstigen Ergebnis erfasst schluss Sonstiges 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
-203 -210 214
0 -164 0 164
0 0 0 0 5 5 0
0 130 0 0 130 130 0
0 0 717 717 0
130 -203 478 856 378
0 0 0
478 856 378
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Die Forderungen und Verbindlichkeiten der tatsachlichen
Steuern in der Konzernbilanz lassen sich wie folgt darstellen:

2018 TEUR 2017 TEUR
Ertragssteuerverbindlichkeiten 2.261 885
Ertragssteuerforderung 424 0

Die tatsachlichen Ertragsteuerverbindlichkeiten betreffen
Gewerbesteuerverpflichtungen in Hohe von TEUR 1.075 (Vj.
TEUR 421) sowie Korperschaftsteuerverpflichtungen in Héhe
von TEUR 1.186 (Vj. TEUR 464). Die tatsachlichen Ertragsteu-
erforderungen betreffen Gewerbesteuerforderungen in Hohe
von TEUR 338 (Vj. TEUR 0) sowie Kdrperschaftsteuerforde-
rungen in Héhe von TEUR 86 (Vj. TEUR 0).

Die folgende Tabelle zeigt die steuerliche Uberleitungsrech-
nung von dem im Geschéftsjahr erwarteten Ertragsteuerauf-
wand zum tatséchlich ausgewiesenen Steueraufwand. Zur
Ermittlung des erwarteten Steueraufwands wird der im Ge-
schaftsjahr 2018 anwendbare Ertragssteuersatz von 32,5 %
(Vj: 32,5 %) mit dem Ergebnis vor Steuern multipliziert.

Steueriiberleitung 2018 TEUR 2017 TEUR
Konzernergebnis vor Ertragsteuern 7.379 6.711
Konzernsteuersatz (%) 32,5 32,5
erwarteter Steueraufwand -2.398 -2.181
Steuerlich nichtabzugsfahige Aufwendungen -840 -408
Steuersatzdifferenzen 172 156
Sonstige Differenzen -5 -144
Tatsachlicher Steueraufwand -3.071 -2.577
Effektive Steuerbelastung (%) 41,5 38,4

Es bestehen steuerlich unverfallbare Verlustvortrage in Hohe von
TEUR 458 (Vj. TEUR 0) fir die keine latenten Steueranspriiche
bilanziert worden sind.

Der Gesamtbetrag nicht erfasster temporarer Differenzen, die im
Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen stehen,
betragt TEUR 15.000 (Vj. TEUR 15.000). Bei der VerauBerung von
Kapitalgesellschaftsanteilen wiirde ein VerauBerungsgewinn
entstehen, der zu 95 % steuerlich unberticksichtigt bleibt. Der
Konzern erwartet hieraus keine Belastung, da eine VerduBerung
derzeit nicht geplant ist.
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18. Immaterielle Vermégenswerte Selbst

geschaffene

gewerbliche

Schutzrechte

Geschifts- oder und &hnliche Geleistete

Firmenwert  Kundenstamm Werte Anzahlungen Ubrige Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten Stand 01.01.2018 7.240 481 924 284 603 9.532
Zugange 0 0 948 230 79 1.257
Zugange aus Unternehmenserwerb 9.497 12.150 0 0 0 21.647
Stand am 31.12.2018 16.737 12.631 1.872 514 682  32.436
Abschreibungen Stand 01.01.2018 0 m 0 0 166 277
Zugange 0 450 16 0 78 544
Stand am 31.12.2018 0 561 16 0 244 821
Nettobuchwert am 31.12.2018 16.737 12.070 1.856 514 438 31.615
Nettobuchwert am 01.01.2018 7.240 370 924 284 437 9.255

Selbst

geschaffene

gewerbliche

Schutzrechte

Geschafts- oder und dhnliche Geleistete

Firmenwert Kundenstamm Werte Anzahlungen Ubrige Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten Stand 01.01.2017 6.804 481 0 0 93 7.378
Zugange 0 0 924 307 117 1.348
Zugange aus Unternehmenserwerb 436 0 0 0 393 829
Abgange 0 0 0 23 0 23
Stand am 31.12.2017 7.240 481 924 284 603 9.532
Abschreibungen Stand 01.01.2017 0 15 0 0 37 52
Zugange 0 96 0 0 129 225
Stand am 31.12.2017 0 m 0 0 166 277
Nettobuchwert am 31.12.2017 7.240 370 924 284 437 9.255
Nettobuchwert am 01.01.2017 6.804 466 0 0 56 7.326

Fur die ausgewiesenen immateriellen Vermdgenswerte

bestehen keine Eigentums- und Verfligungsbeschrankungen.
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19. Sachanlagen

Grundstiicke, Andere Anlagen,
einschlieBlich der Bauten Betriebs- und Geleistete
auf fremden Grundstiicken ~ Geschéftsausstattung Anzahlungen Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten Stand 01.01.2018 3.495 3.575 8 7.078
Zugange 219 300 48 567
Zugange aus Unternehmenserwerb 257 73 0 330
Umbuchung 0 8 -8 0
Stand am 31.12.2018 3.971 3.956 48 7.975
Abschreibungen Stand 01.01.2018 73 1.663 0 1.736
Zugange 150 448 0 598
Stand am 31.12.2018 223 2.1M 0 2.334
Nettobuchwert am 31.12.2018 3.748 1.845 48 5.641
Nettobuchwert am 01.01.2018 3.422 1.912 8 5.342
Grundstiicke, Andere Anlagen,
einschlieBlich der Bauten Betriebs- und Geleistete

auf fremden Grundstiicken  Geschéaftsausstattung Anzahlungen Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten Stand 01.01.2017 159 1.541 14 1.714
Zugange 26 1.011 3.322 4.359
Zugange aus Unternehmenserwerb 0 1.074 0 1.074
Umbuchung 3.310 18 -3.328 0
Abgénge 0 69 0 69
Stand am 31.12.2017 3.495 3.575 8 7.078
Abschreibungen Stand 01.01.2017 5 1.092 0 1.097
Zugange 68 598 0 666
Abgénge 0 27 0 27
Stand am 31.12.2017 73 1.663 0 1.736
Nettobuchwert am 31.12.2017 3.422 1.912 8 5.342
Nettobuchwert am 01.01.2017 155 449 14 618

Fur die ausgewiesenen Sachanlagen bestehen keine Eigentums-

und Verfligungsbeschrankungen.
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20. Finanzielle Vermbgenswerte

Die finanziellen Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 100 (Vj.
TEUR 100) betreffen ein ausgereichtes Darlehen.

21. Vorrate

Die Vorréte in Hohe von TEUR 13.953 (Vj. TEUR 10.591) betref-
fen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, fertige Erzeugnisse und
Waren der Medios Pharma GmbH, Medios Manufaktur GmbH
und Medios Individual GmbH. Die Zusammensetzung der Vor-
rate kann der nachfolgenden Tabelle entnommen werden:

31.12.2018 TEUR

31.12.2017 TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.029 1.568
Fertige Erzeugnisse und Waren 11.246 8.323
Anzahlungen 678 700
Summe 13.953 10.591

22. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2018 TEUR

31.12.2017 TEUR

Bruttowert der Forderungen Lieferungen und Leistungen 31.074 17.101
Wertberichtigungen 0 16
Summe 31.074 17.085

Der Forderungsanstieg ergibt sich aus den gestiegenen Um-
satzen und verlangerten Zahlungszielen. Die Wertberichtigun-
gen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben
sich wie folgt entwickelt:

31.12.2018 TEUR

31.12.2017 TEUR

Stand 01.01. 16 30
Zufuhrung 0 16
Auflésung 16 30
Stand 31.12. 0 16

Die Buchwerte der wertgeminderten Forderungen betragen
zum 31. Dezember 2018 TEUR 0 (Vj. TEUR 16 (brutto)).



Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen stellt sich wie folgt dar:
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2018 davon iberfallig und nicht wertgemindert
weder wert-
Analyse der nicht gemindert noch 90-180 180-360 > 360 Tage
wertberichtigten Buchwert tiberfallig < 90 Tage Tage zum Tage zum zum
Forderungen aus... 31.12.2018 zum 31.12.2018 zum 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Lieferungen 31.074 30.246 600 134 5 89
und Leistungen
2017 davon Uberfallig und nicht wertgemindert
weder wert-
Analyse der nicht gemindert noch 90-180 180-360 > 360 Tage
wertberichtigten Buchwert tberfallig < 90 Tage Tage zum Tage zum zum
Forderungen aus... 31.12.2017 zum 31.12.2017 zum 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Lieferungen 17.085 14.263 2.145 0 478 200

und Leistungen

Die Forderungen im Wesentlichen gegeniiber langjahrigen
Kunden sind vorwiegend durch Warenkreditversicherungen
abgesichert. Die Schuldner sind im Ubrigen von guter bis
sehr guter Qualitat. In den letzten Jahren gab es keine For-
derungsausfalle. In Summe gehen wir von keinem wesentli-
chen Forderungsausfallrisiko aus.

23. Sonstige Vermogenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt
zusammen:

Die Forderung groBer 360 Tage besteht gegeniiber einem
Kunden. Diese Forderung ist werthaltig, und nicht zweifel-
haft. Es wird erwartet, dass diese Forderung im Geschaftsjahr
2019 komplett beglichen wird.

Zum 31. Dezember 2018 sind keine Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen als Sicherheit verpfandet.

31.12.2018 TEUR

31.12.2017 TEUR

Rabattabgrenzungen 3.221 1.242
Debitorische Kreditoren 303 85
Vorsteuererstattung/ Vorsteuer Folgejahr 157 310
Sonstige 156 154
Summe sonstige Vermdgenswerte 3.837 1.791

Die Rabattabgrenzungen erhéhten sich durch die gestiege-
nen Einkaufsvolumen. Auch wurden teilweise seitens der
Lieferanten die Abrechnungsperioden verlangert.
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24. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

31.12.2018 TEUR 31.12.2017 TEUR

Bankguthaben 11.771 16.684
Kassenbestand 1 1
Kontokorrentkredite -203 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 11.569 16.685

Die Zahlungsmittel setzen sich aus Guthaben bei Kreditinstitu-
ten und dem Kassenbestand zusammen. Die Kontokorrentkre-
dite sind in den finanziellen Verbindlichkeiten enthalten.

Zum Bilanzstichtag konnte der Konzern tber samtliche liqui-
den Mittel frei verfligen.

25. Eigenkapital

Das Grundkapital der Medios AG betragt zum 31. Dezember
2018 TEUR14.564 (Vj. TEUR 13.664). Esist eingeteiltin 14.564.019
(Vj. 13.664.019) voll eingezahlte nennwertlose Stlckaktien.

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 12. Juli 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrates ein-
malig oder mehrfach um bis zu TEUR 5.932 durch Ausgabe von
bis zu 5.932.009 neuen auf den Inhaber lautende Aktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit anteiligem Betrag des Grundka-
pitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlage zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 2018/1).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um TEUR 600 durch Aus-
gabe von bis zu 600.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte Kapita-
lerhéhung dient ausschlieBlich der Erfiillung von Bezugsrech-
ten, die aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammlung
vom 28. August 2017 gewdhrt wurden.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um TEUR 300 durch Aus-
gabe von bis zu 300.000 auf den Inhaber lautenden Sttickakti-
en bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2018). Die bedingte Ka-
pitalerhdhung dient ausschlieBlich der Erflllung von Bezugs-
rechten, dieaufgrundderErméachtigungderHauptversammlung
vom 13. Juli 2018 gewahrt wurden.

Die Medios AG hat eine Kapitalerhéhung tber die Erhéhung
des Grundkapitals um 900.000 nennwertlose Stammaktien im
rechnerischen Gegenwert von TEUR 900 auf TEUR 14.564
durchgefiihrt. Sdmtliche neue Aktien aus dem im Oktober
geschlossenen Vertrag zur Sacheinlage hat Herr Manfred
Schneider am 16. November 2018 zu TEUR 13.770 (Tages-
schlusskurs) gezeichnet. Die Differenz zwischen dem beizule-
genden Zeitwerts zwischen den ausgegebenen Aktien (TEUR
13.770) und dem Grundkapital (TEUR 900) in Hohe von TEUR
12.870 wurde in die Kapitalriicklage eingestellt. Als Gegenleis-
tung fur die Ausgabe der neuen Aktien hat Herr Schneider eine
atypisch stille Beteiligung an der Medios Individual GmbH auf
die Medios AG Ubertragen. Die finanziellen Verbindlichkeiten
aus der Eingehung der atypisch stillen Beteiligung an der Me-
dios Individual betrugen zum Zeichnungszeitpunkt von Herrn
Schneider TEUR 18.000 Die Differenz zwischen dem beizule-
genden Zeitwert der ausgegebenen Aktien von TEUR 13.770
und der getilgten finanziellen Verbindlichkeiten von TEUR
18.000 in Héhe von TEUR 4.230 wurde aufgrund der den Medios-
Konzern beherrschenden Gesellschafterstellung des Aktionéars
Manfred Schneider in der Kapitalriicklage erfasst. Die Kapital-
ricklage erhohte sich daher um zunachst TEUR 17.100. Die
Kapitalriicklage reduzierte sich aufgrund der direkt zurechen-
barer Transaktionskosten um TEUR 136. Gegenlaufig waren
Ertragsteuern in Hohe von TEUR 44 zu beriicksichtigen.

Die Kapitalrticklage von TEUR 49.904 (Vj. TEUR 30.310) umfasst
in Hohe von TEUR 14.467 (Vj. TEUR 11.881) eine Rucklage fur
in Eigenkapital zu erfiillende Leistungen an Arbeitnehmer aus
den Aktienoptionsprogrammen.

Die Zahl der von der Medios AG ausgegebenen Stammaktien
hat sich wie folgt entwickelt:

Stammaktien 2018 TEUR 2017 TEUR
Zum 1. Januar ausgegeben 13.664 12.422
Gegen Bareinlagen ausgegeben 0 1.242
Kapitalerhdhung 900 0
Zum 31. Dezember ausgegeben — voll eingezahlt 14.564 13.664
Genehmigt — nennwertlose Stiickaktien je 1 EUR 14.564 13.664

Hinsichtlich weiterer Angaben zum Eigenkapital wird auf die Eigenkapitalverdnderungsrechnung verwiesen.



26. Finanzielle Verbindlichkeiten

Die finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten kurzfristige
Darlehen gegeniiber Bank in Hohe von TEUR 203 (Vj. TEUR 0).
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27. Riickstellungen

Die kurz- und langfristigen Rickstellungen haben sich
wie folgt entwickelt:

Buchwert Buchwert

Riickstellungen 01.01.2018 Verbrauch Auflésung Zufuhrung 31.12.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Summe Riickstellungen 341 281 0 315 375

Die Ruckstellungen enthalten Verpflichtungen fir Abschluss-
und Prufungskosten sowie Verpflichtungen fir die gesetzlich
Aufbewahrungspflicht von Handelsblchern, die ebenfalls in
Hohe und Zeitpunkt der Inanspruchnahme unsicher sind. Es
wird mit einem Gberwiegenden Zahlungsmittelabfluss im kom-
menden Geschéftsjahr gerechnet.

28. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind
innerhalb eines Jahres fallig und betragen zum Stichtag TEUR
18.807 (Vj. TEUR 11.881).

Die Verbindlichkeiten aus ausstehenden Rechnungen und Per-
sonalkosten wie z.B. Urlaubsverpflichtungen sind nicht mehr
unter den Rickstellungen, sondern in diesem Geschéftsjahr
erstmalig in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Weitere Erlduterungen beinhaltet Tz. 4.

Die im Vorjahr passivierten Verpflichtungen aus Retaxen betref-
fen Rickerstattungsverbindlichkeiten und werden ab dem 1.
Januar 2018 in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen
(siehe auch Tz. 4).

29. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres
fallig und betreffen die folgenden Positionen:

31.12.2018 TEUR 31.12.2017 TEUR

Ruckzahlungsverbindlichkeiten gegentiber Kunden (Retaxen) 457 0
Ausstehende Rechnungen 359 380
Verbindlichkeiten aus Steuern und Abgaben 267 113
Personalkosten 249 141
Kreditorische Debitoren 175 602
Sonstiges 558 471
Summe sonstige Verbindlichkeiten 2.065 1.707

Die Verbindlichkeiten aus ausstehenden Rechnungen und Per-
sonalkosten wie z.B. Urlaubsverpflichtungen sind nicht mehr
unter den Ruickstellungen, sondern in diesem Geschaftsjahr
erstmalig in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Weitere Erlduterungen beinhaltet Tz. 4.

Die geschatzten Zahlungsmittelabflisse durch Retaxationen
(Erlauterungen siehe Tz. 4) sind abhangig von der Inanspruch-
nahme durch die jeweiligen Apotheken und damit Unsicher in
Hoéhe und Zeitpunkt. Es wird mit einem Uberwiegenden Zah-
lungsmittelabfluss im kommenden Geschaftsjahr gerechnet.
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30. Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel
des Konzerns im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu-
und -abflisse verandert haben. Hierbei wird zwischen
Zahlungsstromen aus laufender Geschaftstatigkeit, Investi-
tions- und aus Finanzierungstatigkeit unterschieden. Der
Zahlungsmittelfonds der Kapitalflussrechnung umfasst ne-
ben frei verfligbaren Zahlungsmitteln Kontokorrentkredite
als integraler Bestandteil der Zahlungsmitteldisposition
(siehe Tz. 24).

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen
insbesondere Kassenbestande und Sichteinlagen bei Ban-
ken mit einer Restlaufzeit zum Anschaffungszeitpunkt von
bis zu drei Monaten, die nur unwesentlichen Wertschwan-
kungsrisiken unterliegen.

Die Umsatzerldse und die Segmentergebnisse fur das
Geschaftsjahr 2018 schlisseln sich wie folgt auf:

Der Medios-Konzern hat im Geschéftsjahr 2018 erstmalig
finanzielle Verbindlichkeiten (Kontokorrentkredite) bei Kre-
ditinstituten von TEUR 203 am Abschlussstichtag in An-
spruch genommen. Die Hbhe der Inanspruchnahme unter-
lag unterjdhrigen Schwankungen. Dabei wurden zahlungs-
wirksame Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 35 erfasst.

Der Medios-Konzern hat fir den Erwerb des Herstellbe-
triebs der nicht-zytostatischer Produkte eine atypisch stille
Beteiligung an der Medios Individual GmbH mit einem
beizulegenden Zeitwert in Hohe von TEUR 18.000 als nicht-
zahlungswirksame Transaktion als Gegenleistung erbracht
und als Verbindlichkeiten erfasst (siehe Tz. 5). Weiterhin
besteht eine nichtzahlungswirksame Transaktion in der
Kapitalerhéhung der Medios AG um 900.000 nennwertlose
Stickaktien gegen die Einlage einer atypisch stillen Beteili-
gung an der Medios Individual GmbH (siehe Tz. 25) mit
anschlieBender Aufrechnung der zugehdérigen Verbindlich-
keit von TEUR 18.000.

Arzneimittelversorgung Patienten-individuelle Therapien

2018 2017 2018 2017

TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerldse - extern 288.901 210.629 38.834 43.025
Umsatzerldse - intern 15.355 9.074 18.655 4781
Segmentumsatze Gesamt 304.256 219.703 57.489 47.806
EBITDA 8.979 7.634 1.863 1.869
EBITDA vor Sondereffekten 9.401 7.634 3.287 1.869
Abschreibungen 118 83 766 171
EBT vor Sondereffekten 9.157 7.441 2.847 1.639
EBT 8.735 7.441 1.021 1.639
Ertragsteueraufwand (-)/ -ertrag (+) 0 -2.247 29 -648
Ergebnis nach Steuern 8.735 5.194 1.050 991

Die wichtigsten Kennzahlen zur Strategie- und Entschei-
dungsfindung sowie zur Messung des operativen Ge-
schéftserfolgs sind Vorsteuerergebnis (EBT), Vorsteuerer-
gebnis vor Sondereffekte (EBT vor Sondereffekte) und
EBITDA vor Sondereffekte.

Die Uberleitung erfasst in 2017 Betrage, die nicht eindeu-

tig einem Segment zugeordnet werden konnten.



31. Segmentberichterstattung

Im Medios-Konzern ergibt sich die Segmentberichterstat-
tung aus der Steuerung der Geschéftstatigkeit. Die Auftei-
lung der Unternehmensbereiche entspricht der internen
Organisationsstruktur und der Berichterstattung an den
Vorstand.

Die Segmenterfolge werden beim Medios-Konzern anhand
der Umsatzerlose, des EBITDA vor Sondereffekten und des
EBT vor Sondereffekten gemessen.

Der Medios-Konzern ist zum Stichtag in die Segmente ,Arz-
neimittelversorgung” (bisher GroBhandel), ,Patientenindi-
viduelle Therapien” (bisher Herstellung) und ,Services”
(bisher Shared Services) eingeteilt. Die Segmente wurden
ausschlieBlich umbenannt, weitere inhaltliche Anderungen
fanden nicht statt. Die Segmente unterscheiden sich im
Leistungsprofil. Transaktionen zwischen Segmenten werden
nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsatzen abgebildet. Eine
Aggregation von Geschaftssegmenten wurde nicht vorge-
nommen. Die Tatigkeiten des Medios-Konzern erstrecken
sich ausschlieBlich auf Deutschland und die EU. Die Ge-
schéaftstatigkeit der Segmente lasst sich wie folgt zusam-
menfassen:

« Arzneimittelversorgung mit Fokus auf Specialty Pharma
Arzneimitteln, gesellschaftsrechtlich in der Medios
Pharma GmbH zusammengefasst. Die Fokussierung auf
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Specialty Pharma bedeutet, dass fast ausschlieBlich in
der Regel hochpreisige Arzneimittel fir chronische-
und/oder seltene Erkrankungen gehandelt werden. Dies
sind ca. 1.000 von 100.000 verschiedenen in Deutsch-
land verfligbaren pharmazeutischen Produkten. Mit
dieser konsequenten und klaren Fokussierung grenzt
sich Medios deutlich vom Arzneimittel-GroBhandel mit
Vollsortiment ab.

 Patientenindividuelle Therapien umfasst die Herstellung
von Medikationen im Auftrag von Apotheken, gesell-
schaftsrechtlich in den Unternehmen Medios Manufak-
tur GmbH und Medios Individual GmbH angesiedelt. Bei
patientenindividuellen Therapien handelt es sich zum
Beispiel um Infusionen, die jeweils auf Basis von indivi-
duellen Krankheitsbildern und individuellen Parametern,
wie Korpergewicht und Korperoberflache, zusammen-
gestellt und produziert werden. Die Charge je herge-
stellter Rezeptur betragt somit immer genau eins. Die
Herstellung erfolgt unter den héchstmoglichen Quali-
tatsstandards — in der Regel GMP (Good Manufacturing
Practice).

< Das dritte Segment Services umfasst alle weiteren Akti-
vitaten des Konzerns, dazu gehéren die Medios-Konzern
Holdingtatigkeiten, insbesondere kapitalmarktrelevante
Aufgaben. Zusatzlich werden in diesem Segment Soft-
ware- und Infrastrukturlésungen fiir den Medios-Kon-
zern vorangetrieben.

Services Uberleitung Eliminierung Konzern

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

95 64 0 -81 0 0 327.830 253.637
3.376 1.280 0 0 -37 -15 0 0
3.471 1.344 0 -81 -37 -15 365.215 253.637
-2.301 -2.210 0 0 0 0 8.541 7.293
-965 -955 0 0 0 0 11.723 8.548
257 142 0 96 0 0 1.141 492
-1.041 -1.016 0 -97 0 0 10.963 7.966
-2.377 -2.272 0 -97 0 0 7.379 6.711
-3.082 286 0 32 0 0 -3.053 -2.577
-5.459 -1.986 0 -66 0 0 4.326 4133
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Das EBT vor Sondereffekten wird wie folgt auf das Ergebnis
vor Ertragsteuern Ubergeleitet:

2018 TEUR 2017 TEUR
EBT vor Sondereffekten 10.963 7.966
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen -2.586 -1.255
Abschreibungen auf den Kundenstamm -354 0
Inbetriebnahmeaufwendungen von Laboren -644 0
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 7.379 6.711
Mit folgenden Kunden hat das Unternehmen mindestens 10 %
seiner Gesamtumsatzerldse erzielt:
2018 TEUR 2017 TEUR
Kunde 1 62.975 46.461
davon Segment: Arzneimittelversorgung 42.063 34.827
davon Segment: Patientenindividuelle Therapien 20.912 11.634
Kunde 2 n/a (> 10 %) 26.783
davon Segment: Arzneimittelversorgung n/a (> 10 %) 26.783

Die Ubrigen Umsatze verteilen sich auf ein Vielzahl von weiteren

Einzelkunden. Die Vergleichsinformationen wurden angepasst.
Weitere Erlduterungen beinhaltet Tz. 4.
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32. Eventualverbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2018 bestehen keine Eventualverbindlich-
keiten und Rechtsstreitigkeiten.

33. Angaben zu Leasingverhaltnissen
Der Konzern als Leasingnehmer

Die Verpflichtungen des Konzerns aus unkindbaren Opera-
ting-Leasingverhaltnissen betreffen im Wesentlichen angemie-
tete Burordume sowie sonstige Betriebs- und Geschaftsausstat-

tung. Die erfolgswirksam erfassten Aufwendungen aus Opera-
ting Leasing betragen im Geschaftsjahr insgesamt TEUR 438
(Vj. TEUR 532), davon entfallen TEUR 410 (Vj. TEUR 223) auf
angemietete Geschaftsrdume. Bei den bestehenden Mietver-
héltnissen bestehen teilweise Optionen zur Verlangerung der
Mietlaufzeiten. Die Mietlaufzeiten wurden individuell auf Ihre
Verlangerungsoptionen untersucht und entsprechend bewertet.

Es ergeben sich die dargestellten zukinftigen Verpflichtungen
aus unklndbaren Operating-Leasingverhaltnissen:

31.12.2018 TEUR 31.12.2017 TEUR

Falligkeit innerhalb eines Jahres 523 532
Falligkeit zwischen einem und funf Jahren 1.166 400
Falligkeit nach mehr als finf Jahren 97 0
Summe 1.786 932




34. Zusatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten
Wertansatze, beizulegende Zeitwerte nach
Bewertungskategorie

Mit Ausnahme der finanziellen langfristigen Vermdgenswerte
weisen alle Finanzinstrumente zum 31.12.2018 und 31.12.2017
kurze Restlaufzeiten auf oder liegen als Zahlungsmittel vor.
Daher entsprechen ihre Buchwerte zum Abschlussstichtag zu-
mindest ndherungsweise dem beizulegenden Zeitwert. Eben-
falls fallen samtliche Finanzinstrumente in die Kategorie ,AC".
Die finanziellen langfristigen Vermdgenswerte mit einem Buch-
wert von TEUR 100 (Vj. TEUR 100) betreffen ausgereichte Dar-
lehen und fallen ebenfalls in die Kategorie ,AC". Der beizule-
gende Zeitwert der Darlehen betrdgt TEUR 101 (Vj. TEUR 101).
Der beizulegende Zeitwert wird dabei nach folgenden Bewer-
tungsstufen ermittelt:

Bewertungskategorie
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- Stufe 1: auf aktiven Markten flr identische Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten notierte (unverdandert
Ubernommene) Preise

- Stufe 2: Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf
Stufe 1 bertcksichtigten notierten Preise handelt, die sich
aber fir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit ent-
weder direkt oder indirekt (d.h. in Ableitung von Preisen)
beobachten lassen)

«  Stufe 3: nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende
Faktoren flr die Bewertung des Vermdgenswerts oder der
Verbindlichkeit (nicht beobachtbare Inputfaktoren).

Die Prinzipien und Methoden zur Bewertung mit dem Fair
Value sind gegentber dem Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2017 grundsatzlich unverandert.

Gegenwertig beruhen die fir die finanziellen langfristigen Ver-
mogenswerte ermittelten beizulegenden Zeitwerte auf Informa-
tions- und Inputfaktoren der oben beschriebenen Stufe 2.

Uberleitung Bewertungskategorien zwischen
IAS 39 und IFRS 9

Eine Uberleitung der Buchwerte der finanziellen Vermdgens-
werte und der finanziellen Verbindlichkeiten nach IAS 39
zum 31. Dezember 2017 auf die Buchwerte gemaB IFRS 9 zum
1. Januar 2018 ist folgender Tabelle zu entnehmen:

Buchwert
unter IFRS 9

Buchwert

unter IAS 39 Bewertungskategorie

nach IAS 39 zum 31.12.2017 nach IFRS 9 zum 01.01.2018
Aktiva TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen LaR 17.085 AC 17.085
und Leistungen
Sonstige Ausleihungen LaR 100 AC 100
Sonstige Forderungen LaR 1.454 AC 1.454
Zahlungsmittel und Zahlungs- LaR 16.685 AC 16.685
mitteldquivalente
Passiva
Verbindlichkeiten aus FLAC 11.881 AC 11.881
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten FLAC 621 AC 621

Im Rahmen der Uberleitung der finanziellen Vermégenswerte
und der finanziellen Verbindlichkeiten von IAS 39 zu IFRS 9 erga-
ben sich keine Bewertungsunterschiede.
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Die Nettoergebnisse je Bewertungskategorie sind wie folgt

dargestellt:
aus Folgebewertung
Anderungen
aus beizulegender Wert- aus Netto-
2018 Zinsen Werte minderung Abgang ergebnis
2018 TEUR 2018 TEUR 2018 TEUR 2018 TEUR 2018 TEUR
Darlehen und Forderungen (AC) 15 0 0 0 15
Finanzielle Verbindlichkeiten zu -35 0 0 0 -35
fortgefuhrten Anschaffungskosten (AC)
Summe -20 0 0 0 -20
aus Folgebewertung
Anderungen
aus beizulegender Wert- aus Netto-
2017 Zinsen Werte minderung Abgang ergebnis
2017 TEUR 2017 TEUR 2017 TEUR 2017 TEUR 2017 TEUR
Darlehen und Forderungen (LaR) 7 0 15 0 22
Finanzielle Verbindlichkeiten zu -96 0 0 0 -96
fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLAC)
Summe -89 0 15 0 -74




36. Risikomanagement des Konzerns

Das Risikomanagementsystem des Medios-Konzerns ist ein
integraler Bestandteil der Geschéaftspraxis des Medios-Kon-
zerns und umfasst die einzelnen organisatorischen Prozesse
auf verschiedenen Ebenen und samtliche Risikoarten. Ein we-
sentlicher Bestandteil sind dabei die Geschaftsplanungs- und
Controlling-Prozesse. Die Aufgaben der Risikoidentifikation
und -bewertung werden von jeder Organisationseinheit wahr-
genommen. Inhaltlich dhnliche Risiken werden zu Risikoarten,
zum Beispiel Risiken im regulatorischen Umfeld, finanzwirt-
schaftliche Risiken zusammengefasst. Diese werden dann re-
gelmaBig an die zustandigen Entscheidungstrager kommuni-
ziert, welche die Risikosteuerung wahrnehmen.

Gesamtwirtschaftliche Risiken
Finanzielles Risikomanagement

Der Konzern ist verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt,
die sich aus den betrieblichen Geschaftstatigkeiten und den
Finanztatigkeiten des Konzerns ergeben. Die fir den Konzern
bedeutendsten finanziellen Risiken ergeben sich aus der Kre-
ditwurdigkeit und Zahlungsfahigkeit der Gegenparteien des
Konzerns und dem Liquiditatsrisiko. Die Grundziige der Fi-
nanzpolitik werden vom Vorstand festgelegt und vom Auf-
sichtsrat Uberwacht. Die Umsetzung der Finanzpolitik sowie
das laufende Risikomanagement obliegen dem Konzern-Con-
trolling. Bestimmte Transaktionen bedurfen der vorherigen
Genehmigung durch den Vorstand bzw. den Aufsichtsrat, die
darlber hinaus regelméaBig tUber den Umfang und den Betrag
des aktuellen RisikoausmaBes informiert werden.

Kreditrisiko (Ausfallrisiko)

Kreditrisiken ergeben sich aus der Moglichkeit, dass Gegen-
parteien (Kunden und sonstige Schuldner) einer Transaktion
nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen zu erfillen und
dem Konzern daraus ein finanzieller Schaden entsteht. Das
maximale Kreditrisiko (Ausfallrisiko) entspricht ohne Berlick-
sichtigung von Verrechnungsvereinbarungen und ohne Be-
ricksichtigung jeglicher zusatzlicher Sicherheiten oder sonsti-
ger Kreditverbesserungen maximal dem Buchwert der finanzi-
ellen Vermdgenswerte des Konzerns. Die mit Abstand grofBte
Position bei den finanziellen Vermdgenswerten machen die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus. Eine mogli-
che Risikokonzentration wird regelméaBig analysiert. Dazu
wurden verlassliche Hochstgrenzen fiir offene Forderungen
einzelner Kunden eingefiihrt, die ebenfalls taglich kontrolliert
werden. Der Konzern trdgt dem Kreditrisiko durch die Bildung
von entsprechenden Wertminderungen sowie Ausfallversiche-
rungen fur Forderungen Rechnung. Das Kreditrisiko wird in der
Regel durch Diversifikation reduziert, welche durch eine Viel-
zahl von Schuldnern erreicht wird. Weiterhin wird das Kreditri-
siko durch Einholung von Kauferanzahlungen gemindert.
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IFRS 9 fuhrt ein neues Wertminderunsmodell ein, basierend
auf erwarteten Kreditverlusten (Expected Credit Loss Model).
Dieses Modell ist auf alle finanziellen Vermdgenswerte anzu-
wenden, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet
werden. Zur Ermittlung der Wertminderungen auf Lieferung
und Leistung wird das vereinfachte Verfahren angewandt.
Hierbei werden die erwarteten Kreditverluste, iber die gesam-
te Laufzeit der Finanzinstrumente ermittelt. Die Einschatzung
der erwarteten Ausfélle ergibt sich aus der Analyse historischer
Forderungsausfalle, der Altersstruktur, der versicherten Forde-
rungen sowie aktuellen Branchenentwicklungen und Beurtei-
lung der Kreditwirdigkeit einzelner Kunden. Forderungsaus-
fallrisiken sieht die Gesellschaft historisch bedingt nicht. Er-
wartete Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferung
und Leistung wurden daher nicht gebildet.

Bei den langfristigen finanziellen Vermégenswerten handelt es
sich unter anderem um ein ausgereichtes Darlehen. Durch die
Einsicht in die Ertragsplanung der Gesellschaft werden die
Ausfallrisiken jahrlich individuell abgeschatzt. Aktuell bestehen
nach unserer Einschatzung keine Ausfallrisiken.

Weitere kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte werden zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Der Medios Kon-
zern Uberwacht regelmaBig die Bonitat und prift, ob objektive
Hinweise, wie z.B. finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners,
vorliegen. Zum Bilanzstichtag liegen keine Hinweise auf Wert-
minderung vor.

Bei Zahlungsmitteln oder Zahlungsmittelaquivalenten handelt
es sich um Guthaben bei Kreditinsituten. Auf der kurzen Lauf-
zeit (taglich fallig) und der Bonitat unserer Vertragspartner
erfolgte keine Wertminderung.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken ergeben sich, wenn die kurzfristig falligen
finanziellen Verpflichtungen die kurzfristig verfiigbaren finan-
ziellen Vermdgenswerte Ubersteigen. Die Steuerung des Liqui-
ditétsrisikos erfolgt durch konzernweite Finanzplaninstrumen-
te und wird laufend Uberwacht.

Samtliche finanzielle Verbindlichkeiten flhren in 2018 zu ei-
nem Liquiditatsabfluss in Hohe des Buchwertes zum Stichtag
31. Dezember 2018.

Der Medios-Konzern verfiigt Gber eine Kontokorrentlinie in
Hohe von EUR 7,8. Mio. (Vj. EUR 6,8 Mio.), die zum Stichtag 31.
Dezember 2018 nicht in Anspruch genommen wurde.
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Marktrisiko (Zinssatzrisiken)

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man das Risiko, dass
der Zeitwert oder zuklinftige Zahlungsstréme eines Finanzins-
truments aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes
schwanken.

Da der Medios-Konzern keine bedeutsamen langfristigen Fi-
nanzinstrumente besitzt sind Zeitwertdnderungen nur von
untergeordneter Bedeutung.

Waére das Zinsniveau parallel zu Zinsstrukturkurve jeweils 100
Basispunkte hoher (niedriger) gewesen, ware das Finanzergeb-
nis um TEUR 12 (Vj: TEUR 23) hoher (niedriger) ausgefallen.

Kapital

Die Gesellschaft unterliegt als Aktiengesellschaft den Mindest-
kapitalanforderungen des deutschen Aktienrechts. Zusatzlich
unterliegt der Konzern ublichen und branchenspezifischen
Mindestkapitalanforderungen. Diese Mindestkapitalanforde-
rungen werden laufend tberwacht und wurden im Geschafts-
jahr erfillt. Dividenden wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr
nicht bezahlt und sind auch fiir das Folgejahr nicht vorgesehen.

Der Konzern definiert das verwaltete Kapital als das Konzernei-
genkapital. Die Ziele der Verwaltung des Kapitals sind:

Die Moglichkeit, die Unternehmensfortfihrung sicher-
zustellen, um den Kunden weiterhin die Produkte des
Konzerns anbieten zu kénnen.

» Die finanziellen Mittel bereitzuhalten, um dem Konzern
weitere Investitionen zu ermdglichen.

Das Kapital wird mit Hilfe der Eigenkapitalquote Uberwacht.
Diese ermittelt sich wie folgt:

2018 2017
Eigenkapital (TEUR) 70.498 45.677
Bilanzsumme (TEUR) 98.417 61.707
Eigenkapitalquote (%) 71,6 74,0
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37. Anteilsbasierte Verglitung

Fur die zum Abschlussstichtag bestehenden anteilsbasierten
Vergiitungszusagen von Medios wurden Aufwendungen in
Hohe von TEUR 2.586 (Vj. TEUR 1.255) erfasst. Diese Aufwen-
dungen entfallen in Héhe von TEUR 2.586 (Vj. TEUR 1.255) auf
anteilsbasierte Vergtitungszusagen mit Ausgleich durch Eigen-
kapitalinstrumente. Im Konzern bestehen aktuell vier aktienba-
sierte Vergttungsmodelle, die nachfolgend ausfihrlich erldu-
tert werden. Sdmtliche dieser Vergltungszusagen bestehen im
Rahmen von Planen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstru-
mente fur Mitarbeiter und Fihrungskrafte. Ein Barausgleich
besteht fur keine der Vergltungsplane.

Aktienoptionsprogramm 2018 (a)

Im Geschéftsjahr 2018 wurde ein Aktienoptionsprogramm
aufgelegt, in welchem ausgewahlten Mitarbeitern durch die
Medios AG als Entlohnung fur geleistete Arbeit Optionen zum
Erwerb von Aktien eingerdumt wurden. Ein Wahlrecht zum
Barausgleich besteht nicht.

Der Bezugsberechtigte erhalt das Recht, eine individuell in der
jeweiligen Bezugsrechtsvereinbarung festgelegte Zahl auf den
Inhaber lautender Stiickaktien (,Stlickaktien”) zu erwerben.
Jede Option bezieht sich auf eine Aktie der Gesellschaft und
hat einen Auslibungspreis von EUR 15,00.

Die Optionen kdonnen nur nach Ablauf einer Wartefrist ausge-
Ubt werden; diese betragt vier Jahre ab dem Zeitpunkt des In-
krafttretens am 1. Dezember 2018.

Die Austibung der Optionsrechte kann nur in den sieben Jahren
erfolgen, die auf den Ablauf der Wartefrist folgen. Bei Kiindigung
des Anstellungs- oder Dienstverhéltnisses verfallen die Optio-
nen, sofern die jeweilige Wartefrist noch nicht abgelaufen ist.

Vom Verfall ausgenommen sind

» 25 % der gewahrten Optionsrechte sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2018 erfolgt,

« 50 % der gewahrten Optionsrechte sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2019 erfolgt,

« 75 % der gewdhrten Optionsrechte sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2020 erfolgt.

+ Sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember 2021
erfolgt, sind sémtliche gewahrte Optionsrechte vom
Verfall ausgeschlossen.

Der fir das Erreichen des Leistungskriteriums relevante Leis-
tungszeitraum flr die jeweiligen Optionen entspricht der
Summe aus Wartefrist (4 Jahre) und Ausibungszeitraum
(7 Jahre), somit 11 Jahre. Der austibbare prozentuale Anteil der
unverfallbaren Optionen eines Beglinstigten basiert darauf,
dass der Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Han-
del (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem der Frankfur-
ter Wertpapierbdrse) an dreiig aufeinanderfolgenden Borsen-
tagen vor der jeweiligen Austibung den Betrag von EUR 23,00
erreicht oder Uberschreitet.

In der Bewertung der Aktienoptionen ist man davon ausgegan-
gen, dass die Optionen mit hoher Wahrscheinlichkeit unmittel-
bar nach Ablauf der Wartefrist ausgelibt werden.



Aktienoptionsprogramm 2018 (a)

Wesentliche Parameter sind:
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Wartezeit 4 Jahre Wartefrist nach dem Ausgabetag
Ausubungszeitraum nach Ablauf der Wartefrist 7 Jahre
Restlaufzeit zum 31.12.2018 11 Jahre
Auslibungspreis EUR 15,00
Leistungsbedingung XETRA Schlusskurs liegt an 30 aufeinanderfolgenden Tagen vor

der Ausiibung bei mind. EUR 23

Dienstbedingung

Dienstverhaltnis ungekiindigt bei Optionsausiibung

Gewahrungszeitpunkt

30. November 2018

Aktienkurs zum Gewédhrungszeitpunkt EUR 14,50
Ausgabestichtag 1. Dezember 2018
Anzahl ausgegebener Optionen 86.000
Anzahl ausgelibter Optionen 2018 0
Anzahl austibbarer Optionen am 31.12.2018 86.000
Durchschnittlicher Fair Value der Optionen im Zusagezeitpunkt EUR 3,87 je Option
Erwarteter risikoloser, fristendquivalenter Zins -0,16 %
Erwartete Volatilitat 39,7 %

Erwartete Dividendenrendite

0,0 % bis 2,0 %

Verwendetes Modell

Binomialmodell

Fair Value gewahrter Optionen bei Gewahrung

EUR 333.115

Gesamtaufwand anteilsbasierte Verglitung 2018

EUR 95.477

Die ausstehenden Aktienoptionen aus dem Aktienoptionspro-
gramm 2018 (a) haben kein Effekt auf die Berechnung des ver-
wasserten Ergebnisses je Aktie, da die Medios-Aktie den fiir eine
Austbung der Aktienoptionen geforderten Mindestkurs am
31. Dezember 2018 nicht erreicht hat.
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Aktienoptionsprogramm 2018 (b)

Als Ergdnzung zum Aktienoptionsprogramm aus dem Jahr
2016 wurde als Entlohnung fir die geleistete Arbeit im Ge-
schaftsjahr 2018 fiir Mitarbeiter des Konzerns eine anteilsba-
sierte Verglitung in Form von Eigenkapitalinstrumenten (sog.
Transaktion mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente) von
der mediosmanagement GmbH gewahrt.

Zum Gewadhrungszeitpunkt der Optionen, dem 10. Juni 2018
wurden im Rahmen des Aktienoptionsplans 2018 insgesamt
5.000 Optionsrechte zum Erwerb von auf den Inhaber lauten-
den Stlckaktien der Medios AG angeboten.

Der Bezugsberechtigte erhalt das Recht, eine individuell in der
jeweiligen Bezugsrechtsvereinbarung festgelegte Zahl auf den
Inhaber lautender Stiickaktien (,Stlickaktien”) zu erwerben.
Jede Option bezieht sich auf eine Aktie der Gesellschaft und
hat einen Auslibungspreis von EUR 0.

Folglich bestimmt die Hohe des Aktienkurses zum jeweiligen
Gewahrungszeitpunkt grundséatzlich den Optionswert.

Die eingerdaumten Optionen kdnnen vollstdndig oder teilweise
im Zeitraum vom 01.07.2018 bis zum 31.12.2020 ausgelbt
werden. Nicht wirksam ausgelibte Optionen verfallen nach
Ablauf dieses Zeitraums. Die Ausiibung der Option setzt vor-
aus, dass der Begulinstigte sein Dienstverhaltnis im Zeitpunkt
der Auslibung bei der Medios AG bzw. einem mit der Gesell-
schaft verbundenen Unternehmen nicht gekiindigt hat. Auf-
grund der Erwartung der frihzeitigen Austibung der Aktienop-
tionen ist anzunehmen, dass die gesamte Anzahl der ausgege-
benen Optionen ausgelbt wird.



Aktienoptionsprogramm 2018 (b)

Wesentliche Parameter sind:

Vertragliche Hochstlaufzeit der Optionen
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31. Dezember 2020

Laufzeit

Die Optionen kénnen zwischen dem
01.07.2018 und 31.12.2020 ausgeiibt werden

Durchschnittliche Restlaufzeit zum 31.12.2018 2 Jahre
Auslibungspreis EURO
Voraussetzung der Austibung Dienstverhaltnis ungekiindigt bei Optionsausiibung
Gewahrungszeitpunkt 10. Juni 2018
Aktienkurs zum Gewdhrungszeitpunkt EUR 22,30
Anzahl ausgegebener Optionen 5.000
Durchschnittlicher Fair Value der Optionen im Zusagezeitpunkt EUR 22,40
Anzahl ausgelibter Optionen 2018 0
Anzahl auslibbarer Optionen 31.12.2018 5.000
Erwarteter risikoloser, fristendquivalenter Zins -0,16 %
Erwartete Volatilitat 39,7 %

Erwartete Dividendenrendite

0,0 % bis 2,0 %

Verwendetes Modell

Binomialmodell

Fair Value gewahrter Optionen bei Gewahrung

TEUR 112

Gesamtaufwand anteilsbasierter Vergltung 2018

TEUR 112

Die ausstehenden Aktienoptionen aus dem Aktienoptionspro-
gramm 2018 (b) haben keinen Effekte auf die Berechnung des
verwdsserten Ergebnisses je Aktie, da die Aktienoption unmittel-
bar von der mediosmanagement GmbH und nicht von der Ge-
sellschaft gewahrt wurden und somit keine zusatzlichen Aktien
in den Umlauf kommen.
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Aktienoptionsprogramm 2017

Im Geschéftsjahr 2017 wurde ein weiteres Aktienoptionspro-
gramm aufgelegt, in welchem dem Vorstand und ausgewahlten
Fihrungskréften durch die Medios AG als Entlohnung fir ge-
leistete Arbeit Optionen zum Erwerb von Aktien eingerdumt
wurden. Ein Wahlrecht zum Barausgleich besteht nicht.

Der Bezugsberechtigte erhalt das Recht, eine individuell in der
jeweiligen Bezugsrechtsvereinbarung festgelegte Zahl auf den
Inhaber lautender Stickaktien (,Stlickaktien”) zu erwerben.
Jede Option bezieht sich auf eine Aktie der Gesellschaft und
hat einen Austibungspreis von EUR 7,00.

Die Optionen kdnnen nur nach Ablauf einer Wartefrist ausge-
Ubt werden; diese betragt vier Jahre ab dem Zeitpunkt des In-
krafttretens am 01. Dezember 2017.

Die Auslibung der Optionsrechte kann nur in den sieben Jahren
erfolgen, die auf den Ablauf der Wartefrist folgen. Bei Kiindigung
des Anstellungs- oder Dienstverhéltnisses verfallen die Optio-
nen, sofern die jeweilige Wartefrist noch nicht abgelaufen ist.

Vom Verfall ausgenommen sind

« 25 % der gewahrten Optionsrechte sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2017 erfolgt,

* 50 % der gewdhrten Optionsrechte sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2018 erfolgt,

* 75 % der gewahrten Optionsrechte sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2019 erfolgt.

- Sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember 2020
erfolgt, sind samtliche gewahrten Optionsrechte vom
Verfall ausgeschlossen.

Der fiir das Erreichen des Leistungskriteriums relevante Leis-
tungszeitraum fir die jeweiligen Optionen entspricht der
Summe aus Wartefrist (4 Jahre) und Austibungszeitraum (7
Jahre), somit 11 Jahre. Der auslibbare prozentuale Anteil der
unverfallbaren Optionen eines Beglinstigten basiert darauf,
dass der Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Han-
del (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem der Frankfur-
ter Wertpapierborse) an dreiig aufeinanderfolgenden Borsen-
tagen vor der jeweiligen Austibung den Betrag von EUR 12,00
erreicht oder Uberschreitet.

In der Bewertung der Aktienoptionen ist man davon ausgegan-
gen, dass die Optionen mit hoher Wahrscheinlichkeit unmittel-
bar nach Ablauf der Wartefrist ausgelibt werden.
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Wartezeit 4 Jahre Wartefrist nach dem Ausgabetag
Auslibungszeitraum nach Ablauf der Wartefrist 7 Jahre
Restlaufzeit zum 31.12.2018 10 Jahre
Ausiibungspreis EUR 7,00

Leistungsbedingung

XETRA Schlusskurs liegt an 30 aufeinanderfolgenden Tagen
vor der Auslibung bei mind. EUR 12

Dienstbedingung

Dienstverhaltnis ungekiindigt bei Optionsausiibung

Gewahrungszeitpunkt

10. November 2017

Aktienkurs zum Gewdhrungszeitpunkt EUR 14,47
Ausgabestichtag 1. Dezember 2017
Anzahl ausgegebener Optionen 600.000
Anzahl ausgelbter Optionen 2017 0
Anzahl ausgelibter Optionen 2018 0
Anzahl ausiibbarer Optionen 01.01.2018 600.000
Anzahl austibbarer Optionen 31.12.2018 600.000
Durchschnittlicher Fair Value der Optionen im Zusagezeitpunkt EUR 8,36
Erwarteter risikoloser, fristendquivalenter Zins -0,34 %
Erwartete Volatilitat 37,7 %

Erwartete Dividendenrendite

0,0% bis 2,0%

Verwendetes Modell

Binomialmodell

Fair Value gewahrter Optionen bei Gewahrung TEUR 5.020
Gesamtaufwand anteilsbasierte Vergltung 2018 TEUR 2.379
Gesamtaufwand anteilsbasierte Vergltung 2017 TEUR 1.255

Die ausstehenden Aktienoptionen aus dem Aktienoptions-
programm 2017 haben einen Verwasserungseffekt auf die
Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie.
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Aktienoptionsprogramm 2016

Als Entlohnung fir Arbeitsleistungen wurde im Geschaftsjahr
2016 fur bestimmte Fihrungskrafte, Mitarbeiter und einen Teil
des Vorstands des Konzerns eine anteilsbasierte Vergltung in
Form von Eigenkapitalinstrumenten (sog. Transaktion mit Aus-
gleich durch Eigenkapitalinstrumente) von der mediosma-
nagement GmbH und Dritten gewdahrt. Ein Wahlrecht zum Ba-
rausgleich besteht nicht. Der Bezugsberechtigte erhalt das
Recht, eine individuell in der jeweiligen Bezugsrechtsvereinba-

Aktienoptionsprogramm 2016

Wesentliche Parameter sind:

Vertragliche Hochstlaufzeit der Optionen

rung festgelegte Zahl auf den Inhaber lautender Stiickaktien zu
erwerben. Jede Option bezieht sich auf eine Aktie der Gesell-
schaft und hat einen Auslbungspreis von 0,00 EUR. Folglich
bestimmt die Hohe des Aktienkurses zum jeweiligen Gewdh-
rungszeitpunkt grundséatzlich den Optionswert.

Zeitlich nachgelagerte erneute Bewertungen erfolgen nicht.
Erfolgswirksame Auswirkungen auf den Konzernabschluss
2018 ergaben sich nicht und sind fir Folgeabschliisse nicht zu
erwarten.

31. Dezember 2020

Ende der Wartefrist

1. Januar 2017

Restlaufzeit zum 31.12.2018 2 Jahre
Auslibungszeitraum nach Ablauf der Wartefrist 4 Jahre
Ausubungspreis EUR O

Dienstbedingung

Dienstverhaltnis ungekiindigt bei Optionsausiibung

Gewahrungszeitpunkt

10.10./10.11./22.12.2016

Aktienkurse zum Gewahrungszeitpunkt

EUR 7,44 / EUR 7,54

Anzahl ausgegebener Optionen 737.857
Durchschnittlicher Fair Value der Optionen im Zusagezeitpunkt EUR 7,48
Anzahl austbbarer Optionen 01.01.2017 737.857
Anzahl ausgelbter Optionen 2017 43.000
Anzahl ausgelibter Optionen 2018 54.500
Anzahl ausiibbarer Optionen 01.01.2018 694.857
Anzahl austbbarer Optionen 31.12.2018 640.357
Gewichteter durchschnittlicher Anteilswert der ausgetbten Optionen 2017 EUR 9,01
Gewichteter durchschnittlicher Anteilswert der ausgetibten Optionen 2018 EUR 16,50
Gewichteter durchschnittlicher Austiibungspreis (insgesamt) EUR 13,19
Verwendetes Modell Binomialmodell
Fair Value gewahrter Optionen bei Gewdhrung TEUR 5.518
Gesamtaufwand anteilsbasierter Vergiitung 2016 TEUR 5.518

Die ausstehenden Aktienoptionen haben keine Effekte auf die
Berechnung des Ergebnisses je Aktie als zusatzliche Verwasse-
rung, da die Aktienoption unmittelbar von der mediosmanage-
ment GmbH sowie Dritten und nicht von der Gesellschaft ge-
wahrt wurden und somit keine zusatzlichen Aktien in den Umlauf
kommen.

Bei sdmtlichen Aktienoptionsprogrammen wurde die Volatilitat
auf Basis historischer Daten geschétzt. Dazu wurde fiir das jewei-
lige Programm seit der Erstnotiz der Medios AG am 22. November
2016 die rollierend annualisierte 90-tdgige Standardabweichung
der Renditen ermittelt und der Durchschnitt der Standardabwei-
chungen zugrunde gelegt.
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38. Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen

Herr Manfred Schneider ist die oberste beherrschende Partei
des Medios-Konzerns. Die mediosmanagement GmbH, Berlin
stellt den Konzernabschluss fiir den gréten Konzernkreis auf.

Nahe stehende Personen in Schliisselpositionen

Als nahe stehende Personen in Schllsselpositionen gelten die
Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats sowie die Ge-
schaftsfuhrung des Mutterunternehmens, die fir das Ge-
schaftsjahr 2018 dargestellt sind:

Vorstand

Manfred Schneider CEO
Matthias Gartner CFO
Mi-Young Miehler e]e)

Aufsichtsrat

Dr. Yann Samson

Vorsitzender

Joachim Messner

Stellvertretender Vorsitzender

Klaus BuB

Geschaftsfihrung des Mutterunternehmens

Thao Carter

Geschaftsfuhrerin bei der mediosmanagement GmbH
Head of Finance der Medios AG

Im Geschéftsjahr 2018 und am Bilanzstichtag am 31. Dezember
2018 beherrscht Herr Manfred Schneider durch einen Anteils-
besitz von 56 %, unter Beriicksichtigung von Zurechnungen
durch die mediosmanagement GmbH, den Medios-Konzern.

Die Aufsichtsrdte gehéren den folgenden gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten oder einem vergleichbaren Kontrollmedium an:

Kein Vorstandsmitglied gehorte im Geschaftsjahr einem ge-
setzlich zu bildenden Aufsichtsrat oder einem vergleichbaren
Kontrollmedium als Mitglied an.

Dr. Yann Samson

Palgon AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Joachim Messner

keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

Klaus BuB

TUBS GmbH TU Berlin Science Marketing (Aufsichtsrat)




Die folgende Tabelle zeigt die Transaktionen mit nahe

stehenden Unternehmen und Personen im Berichtszeitraum:
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Ertrag Aufwand Forderungen Verbindlichkeiten
2018 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018

TEUR TEUR TEUR TEUR
BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG 22.453 645 0 0
mediosmanagement GmbH 0 77 0 1
Spezial Pharma Manfred Schneider e. K. 0 51 0 20
Messner Rechtsanwalte 0 46 0 2
Summe 22.453 819 0 33

Ertrag Aufwand Forderungen Verbindlichkeiten
2017 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017

TEUR TEUR TEUR TEUR
BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG 46.461 28.521 5.154 104
mediosmanagement GmbH 7 446 80 102
Messner Rechtsanwalte 0 19 0 2
Summe 46.468 28.986 5.234 208

Ertrage und Aufwande gegeniber der Berlin Apotheke betref-
fen Umsétze und Einkaufe aus Warenlieferungen. Alle weiteren
Aufwande betreffen Beratungsleistungen.

Die BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG (seit dem 01. Juni
2018 in die BerlinApotheke Anike Oleski e. Kfr. Gbergegangen)
ist seit dem 01. Juni 2018 kein nahe stehendes Unternehmen
des Medios-Konzerns mehr.

Im Geschaftsjahr 2018 hat Herr Manfred Schneider einen pati-
entenindividuellen Herstellbetrieb nicht-zytostatischer Pro-
dukte in den Medios-Konzernabschluss gegen Ausgabe einer
atypisch stillen Beteiligung an der Medios Individual GmbH fir
TEUR 18.000 eingebracht (siehe hierzu Anhang Tz. 5).

Weiterhin hat Herr Schneider eine atypisch stille Gesellschaft an
der Medios Individual GmbH gegen 900.000 nennwertlose Stam-
maktien der Medios AG getauscht (siehe hierzu Anhang Tz. 25).

Die Geschaftsleitung des Mutterunternehmens des Medios-
Konzern ist gleichzeitig in einem Angestelltenverhaltnis mit
dem Medios Konzern. Der Medios-Konzern hat eine Gesamt-
vergltung in Hohe von TEUR 78 (Vj. TEUR 497) geleistet. Diese
umfasst kurzfristig Leistungen von TEUR 78 (Vj. TEUR 78) sowie
gewahrte Aktienoptionen von TEUR 0 (Vj. TEUR 419).
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Verglitungsangaben

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstandes im Berichts-
jahr belaufen sich auf TEUR 398 (Vj. TEUR 2.403). Von den Ge-
samtbeziigen entfielen im Geschaftsjahr TEUR 0 auf langfristig
variable Vergltungsbestandteile (Vj. TEUR 418). Die kurzfristi-
gen Leistungen betrugen TEUR 398 (Vj. TEUR 313). Im Ge-
schéftsjahr wurden dem Vorstand anteilsbasierte Vergiitungen
mit einen beizulegenden Zeitwert in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr
TEUR 1.672) gewahrt.

Frau Miehler steht des Weiteren ein Firmenfahrzeug zur Verfi-
gung.

Hinsichtlich der Angaben zu den Grundziigen der Vorstands-
und Aufsichtsratsvergltung sowie die Hohe der individuali-
sierten Bezlige wird auf den Vergiltungsbericht verwiesen. Der
Vergltungsbericht ist Bestandteil des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts.

39. Personal

Durchschnittlich waren im Geschéftsjahr 2018 146 Mitarbeiter
(Vj. 105) beschaftigt.

2018 2017
Kaufmannische Mitarbeiter 70 54
Produktion und Qualitatssicherung 67 44
Lager-Mitarbeiter 9 7
Summe 146 105
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40. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird als Quotient aus dem auf die Aktio-
nare der Medios AG entfallenden Konzerngesamtergebnis und
der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich im Berichts-
jahr im Umlauf befindlichen Stammaktien ermittelt.

Berechnung Ergebnis je Aktie 2018 2017

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zurechenbarer 4327 4.134
Anteil am Konzernergebnis (in TEUR)

Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien (in Tausend Stiick) 13.777 12.772

Unverwéssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,31 0,32

Anpassung bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie

Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien (in Tausend Stiick) 13.777 12.772
Aktienoptionsprogramm 2017 (Anzahl an Aktien in Tausend Stlick) 310 n/a
Gewichteter Durchschnitt der fiir die Ermittlung des verwésserten Ergebnisses 14.088 n/a

je Aktie als Nenner verwendeten Stammaktien

Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,31 0,32

Im Rahmen verschiedener Aktienoptionsprogramme des Me-
dios-Konzerns gewahrte Optionen gelten als potenzielle Stam-
maktien. Sie wurden in dem AusmaB, in dem sie verwéssernd
sind, in die Ermittlung des verwédsserten Ergebnisses je Aktie
einbezogen, sofern die Erfolgsziele erfillt waren und der
durchschnittliche Marktpreis der Aktien den Auslbungspreis
der Option Ubersteigt. Einzelheiten zu den jeweiligen Akti-
enoptionsprogrammen sind in Tz. 37 aufgefihrt.



MEDIOS AG

116

41. Befreiung nach § 264 11l HGB

Die folgenden Tochterunternehmen machen fur das Geschéfts-
jahr 2018 von der Befreiung des § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch:

+  Medios Pharma GmbH, Berlin

+ Medios Manufaktur GmbH, Berlin
- Medios Digital GmbH, Berlin

«  Medios Individual GmbH, Berlin

42. Einbeziehung im Konzernabschluss

Die mediosmanagement GmbH mit Sitz in Berlin stellt den
Konzernabschluss fir den gréBten Kreis von Unternehmen auf,
in dem die Medios AG als Tochterunternehmen mit Ihren Toch-
terunternehmen einbezogen wird. Der Konzernabschluss wird
im Bundesanzeiger offengelegt.

43. Honorare des Abschlusspriifers

Durch den Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2018, Baker
Tilly GmbH & Co. KG, Wirtschaftsprifergesellschaft, Dissel-
dorf, Zweigniederlassung Minchen wurden Honorare von
insgesamt TEUR 166 (Vj. TEUR 171) berechnet. Diese betrafen
mit TEUR 125 (Vj. TEUR 135) Abschlussprifungsleistungen fir
die Prifung des Jahres- und Konzernabschlusses, mit TEUR 28
(Vj. TEUR 0) andere Bestdtigungsleistungen und sonstige Leis-
tungen in H6he von TEUR 13 (Vj. TEUR 36).

Samtliche angegebenen Honorare und Auslagen betreffen
Nettobetrage ohne die gesetzliche Umsatzsteuer von 19%.

44. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Herr Christoph PruBeit erweitert mit Wirkung zum 1. Januar
2019 den Vorstand und wird zum Chief Innovation Officer (CIO)
der Medios AG bestellt.

Zum 26. Februar 2019 steigt der Streubesitz der Medios AG
nach einer erfolgreichen Privatplatzierung durch den Kernakti-
onar, die mediosmanagement GmbH, um 15 Prozentpunkte
auf 55,5 Prozent der Stimmrechte. Im Rahmen der Privatplat-
zierung wurden insgesamt 2.184.603 bestehende auf den In-
haber lautende Stlckaktien, einem Anteil von rund 15 Prozent
am Grundkapital (TEUR 14.564 entsprechend, verkauft.

Die mediosmanagement GmbH und Herr Manfred Schneider
halten nach der Platzierung rund 41 Prozent der Aktien.

Die Aktivitaten der Tochtergesellschaft Medios Analytics sollen
gemeinsam mit den Aktivitdten der weiteren Tochtergesell-
schaften der Medios Gruppe an einem Standort zusammenge-
legt werden. Dazu hat Medios Birordaume in Berlin-Mitte an-
gemietet. Zugleich hat der Aufsichtsrat am 05. Mérz 2019 be-
schlossen, die Immobilie in Berlin-Charlottenburg, die Medios

im Mérz 2017 urspriinglich fir diesen Zweck erworben hatte,
wieder zu verkaufen.

45. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsédtzen der Konzernab-
schluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentli-
chen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns beschrieben sind.

46. Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance Kodex wurde vom Vor-
stand und vom Aufsichtsrat der Medios AG abgegeben und ist
den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft Medios
AG im Bereich Investor Relations unter: https://medios.ag/de/
investor-relations/corporate-governance/ dauerhaft zugénglich
gemacht.

Berlin, 29. Marz 2019

Manfred Schneider
Vorsitzender des Vorstand

Matthias Gartner
Vorstand

Mi-Young Miehler
Vorstand

Christoph PruBeit
Vorstand
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprlfers



An die Medios AG, Hamburg
Vermerk tiber die Priifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Konzernlageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Medios AG und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der
Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Konzern-Gesam-
tergebnisrechnung, der Konzern-Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung und der Konzern-Kapitalflussrechnung fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
sowie dem Anhang zum Konzernabschluss, einschlieBlich ei-
ner Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsme-
thoden — gepriift. Dartiber hinaus haben wir den zusammen-
gefassten Konzernlagebericht der Medios AG fiir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
gepruft. Die im Abschnitt Corporate Governance des Lagebe-
richts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung sowie
die Entsprechenserkldarung haben wir in Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen we-
sentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. De-
zember 2018 sowie seiner Ertragslage fur das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

«  vermittelt der beigefligte zusammengefasste Konzernla-
gebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht die-
ser zusammengefasste Konzernlagebericht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukilinftigen Entwicklung zutreffend dar. Un-
ser Prufungsurteil zum zusammengefassten Konzern-
lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben
genannten Erkldrung zur Unternehmensfihrung sowie
zur Entsprechenserkldrung.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Bigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Konzernlageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Konzernlageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung
(Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt.

Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers
fur die Prifung des Konzernabschlusses und des zusammen-
gefassten Konzernlageberichts” unseres Bestdtigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzern-
unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den euro-
parechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Darlber hinaus erkldren wir gemafB
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbo-
tenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum zusammengefassten Konzernlagebericht zu
dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung
des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgeméaBen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember
2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertcksichtigt;
wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sach-
verhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeut-
samsten in unserer Prifung:

« Umsatzerl6srealisierung

«  Einbringung des Geschaftsbereichs Ophthalmologie in die
Medios Individual GmbH gegen Gewahrung einer aty-
pisch stillen Beteiligung und der vollzogenen Sacheinlage
der atypisch stillen Beteiligung gegen eine Aktienbeteili-
gung an der Medios AG
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Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

1.) Sachverhalt und Problemstellung
2.) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3.) Verweis auf weitere Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte dar:

UmsatzerlGsrealisierung

1. Im Geschéftsjahr hat die Medios-Gruppe Umsatzerl6se in
Hohe von EUR 327,8 Mio. erfasst. Die Umsatzerldse sind
einer der wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren
in der Kapitalmarktkommunikation. Die Produktverkaufe
werden im Wesentlichen durch Verkaufe an wenige Grof-
kunden realisiert. Die Ubertragung der Verfligungsmacht
an Waren und Erzeugnissen ist ausschlaggebend dafir, ob
ein Umsatz realisiert ist. Die nicht periodengerechte Ab-
bildung dieser Verkaufsgeschafte im Rahmen der Umsat-
zerldsrealisierung stellt ein Risiko fur die angemessene
Darstellung der Ertragslage dar, weshalb dieser Sachver-
halt aus unserer Sicht von besonderer Bedeutung ist.

2. Wir haben uns anhand wesentlicher Bestellvorgdnge,
externer Bestatigungen der Kunden, den Liefernachweisen
sowie der Ausgangsrechnungen und der dazugehdrigen
Zahlungseingdnge von der korrekten Umsatzerldsreali-
sierung Uberzeugt. Ferner haben wir eine Systemprifung
durchgefiihrt. Wir konnten uns davon Uberzeugen, dass
die mit den GroBkunden vereinbarten Konditionen sach-
gerecht bei der Beurteilung der Umsatzerldsrealisierung
verarbeitet wurden.

3. Die Angaben der Gesellschaft zur Umsatzerldsrealisierung
sind im Konzernanhang Abschnitt 6. Rechnungslegungs-
methoden - Umsatzrealisierung und Umsatzausweis” und
,Erlduterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung —
9. Umsatzerldse” enthalten.

Einbringung des Geschéftsbereichs Ophthalmologie in die
Medios Individual GmbH gegen Gewahrung einer atypisch
stillen Beteiligung und anschlieBende Sacheinlage der aty-
pisch stillen Beteiligung gegen eine Aktienbeteiligung an der
Medios AG:

1. Im Konzernabschluss der Medios AG fiihrten die Einbrin-
gung des Geschaftsbereichs Ophthalmologie der Spezial-
Pharma Manfred Schneider e K. in die Medios Individual
GmbH gegen Gewdhrung einer atypisch stillen Beteili-
gung und die vier Monate spater vollzogene Sacheinlage
der atypisch stillen Beteiligung gegen eine Aktienbeteili-
gung an der Medios AG zu einer Erhéhung des Grund-

kapitals um TEUR 900 sowie einer Erhohung der Kapital-
ricklage um TEUR 17.100. Die Medios AG bilanziert den
Unternehmenszusammenschluss gemaB IFRS 3 ,Unter-
nehmenszusammenschliisse”. Die bi-lanzielle Abbildung
der beiden Vorgénge hat mehrere ermessensbehaftete
Beurteilungen erfordert, die sich auf die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Medios-Kon-
zerns wesentlich auswirken. Aufgrund der Komplexitat
der Transaktionen war dieser Sachverhalt im Rahmen
unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

2. Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annah-
men, die zugrundeliegenden Vertrdge und Schatzungen
sowie des Managements kritisch hinterfragt und dabei
unter anderem die folgenden Prifungshandlungen
durchgefiihrt: Einen ersten Prifungsschwerpunkt bildete
die Einbringung des Geschaftsbereichs Ophthalomologie
in die Medios Individual GmbH. Anhand der zwischen den
Beteiligten getroffenen vertraglichen Vereinbarungen
wurde die Einordnung der Transaktion als Unternehmens-
zusammen-schluss und als Ubergang der (mittelbaren)
Beherrschung tber den Geschéaftsbereich auf die Medios
AG gewdlrdigt. Da der Einbringende zum Zeitpunkt der
Transaktion Uber eine Mehrheitsbeteiligung an der Me-
dios AG verflgte, lag die ultimative Beherrschung uber
den Geschéftsbereich Ophthalmologie auch nach dessen
Einbringung in die Medios Individual GmbH weiterhin bei
ihm. Derartige Transaktionen unter gemeinsamer Beherr-
schung sind von den Vorschriften des IFRS 3 ausgenom-
men. Aus diesem Grund war zu prifen, ob sich die Trans-
aktion flr eine sinngeméaBe Anwendung der Regelungen
Uber Unternehmenszusammenschlisse qualifiziert.

Zudem waren die Klassifizierung und Bewertung der als Ge-
genleistung gewahrten atypisch stillen Beteiligung nachzuvoll-
ziehen. Da die atypisch stille Beteiligung die Medios Individual
GmbH zu Zahlungen verpflichten kann, stellt sie nach den
Kriterien des IAS 32 ein Fremdkapitalinstrument dar, das nach
den Vorgaben des IFRS 3 mit seinem beizulegenden Zeitwert
am Tag des Ubergangs der Beherrschung tiber den Geschéfts-
bereich Ophthalmologie anzusetzen war. Die Wertermittlung
des Finanzinstruments wurde zum einen rechnerisch nachvoll-
zogen. Zum anderen wurden die dem Bewertungsmodell zu-
grunde liegende Unternehmensplanung wie auch die in das
Modell einbezogenen wesentlichen Bewertungsparameter —
insbesondere die Annahmen zur kiinftigen Entwicklung des
Geschéftsbereichs und die verwendeten Abzinsungszinssatze
—analysiert und auf Plausibilitdt beurteilt. Dazu haben wir vom
Sachverstandigen herangezogene modellsensitive Inputdaten
mit eigenen Schatzungen abgeglichen.

Bei der Kaufpreisallokation lag der Prifungsschwerpunkt
in der Ermittlung und Neube-wertung der auf den Medios-
Konzern libergegangenen Vermogenswerte des Geschéfts-



bereichs Ophthalmologie. Auch hierzu hat uns die Medios AG
die Stellungnahme eines Sachverstandigen vorgelegt. Der
Ansatz und die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der
Kundenbeziehungen sowie des Geschafts- oder Firmenwerts
haben wir kritisch gewtrdigt.

Hinsichtlich der im Oktober 2018 vollzogenen Sacheinlage
der atypisch stillen Beteiligung an der Medios Individual
GmbH gegen eine Aktienbeteiligung an der Medios AG wurde
der eigenstdndige Charakter dieser Transaktion fur Zwecke
der Abbildung im Konzernabschluss geprift. Die Grundlage
dieser Beurteilung bildeten die getroffenen Vereinbarungen
sowie eingeholten Erkldrungen der Gesellschaft zum Hinter-
grund der Abldsung der urspriinglichen Erwerbsfinanzierung.
Da der beizulegende Zeitwert der ausgegebenen Aktien unter
dem beilzulegenden Zeitwert der getilgten finanziellen Ver-
bindlichkeit lag, wurde die Vereinbarkeit der von der Gesell-
schaft gewadhlten erfolgsneut-ralen Behandlung des Unter-
schiedsbetrags mit den Vorgaben des Regelwerks beurteilt.

Der durch den Unternehmenszusammenschluss aufgedeckte
Geschafts- oder Firmenwert war einer Werthaltigkeitsprifung
zu unterziehen. Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem
MaB von der kiinftigen Entwicklung der Medios Individual
GmbH sowie von dem verwendeten Diskontierungszinssatz
abhangig und mit einem merklichen Ermessen behaftet. Im
Fokus unserer Prifung stand daher die Plausibilitat der Unter-
neh-mensplanung und der aus ihr unter Berlcksichtigung der
Vorgaben des IAS 36 abgeleiteten Free-Cashflows. Zudem
haben wir die Ermittlung der fur die Diskontierung herange-
zogenen gewichteten Kapitalkosten nachvollzogen und durch
eine eigene Erhebung von Kapitalmarktdaten verifiziert.

Einen Prafungsschwerpunkt haben wir schlieBlich auf die
Vollstandigkeit und Richtigkeit der Anhangangaben zu den
beiden Transaktionen gelegt. Ihre bilanzielle Abbildung er-
forderte die Festlegung unternehmensspezifischer Rech-
nungslegungsmethoden. Zudem unterliegen die Vorgange
den Berichtspflichten Giber Transaktionen mit nahestehenden
Unternehmen und Personen. Nicht zuletzt waren Angaben
zur Werthaltigkeitsprifung des zugegangenen Geschafts-
oder Firmenwerts zu machen.

Wir haben festgestellt, dass der durch den Unternehmenszu-
sammenschluss zugegangene Geschéafts- oder Firmenwert
durch die diskontierten kiinftigen Cashflows gedeckt ist.

3. Die Angaben der Gesellschaft zur Kapitalerhéhung ge-
gen Sacheinlagen in 5. Konsolidierungskreis,
7. Konsolidierungsgrundsétze, - 25. Eigenkapital”, Nr. 30
Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung sowie in
Nr. 38 Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen
und Personen enthalten.

sind
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

« die Versicherung der gesetzlichen Vertreter im Kapitel
Versicherung der gesetzlichen Vertreter des Geschaftsbe-
richts 2018,

- die Entsprechenserklarung im Abschnitt Corporate Gover-
nance des zusammengefassten Konzernlageberichts 2018,

« die Erklarung zur Unternehmensfihrung im Abschnitt
Corporate Governance des zusammengefassten Konzern-
lageberichts 2018,

- das Kapitel ,Vorwort des Vorstands” des Geschéaftsberich-
tes 2018 und

- das Kapitel ,Unsere Aktie” des Geschéaftsberichtes 2018.

Der Aufsichtsrat ist fir folgende sonstige Informationen ver-
antwortlich:

- das Kapitel ,Bericht des Aufsichtsrats” des Geschéaftsbe-
richtes 2018.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zu-
sammengefassten Konzernlagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend ge-
ben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Ver-
antwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu-
sammengefassten Konzernlagebericht oder unseren bei
der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichts-
rats flr den Konzernabschluss und den zusammengefasste
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstel-
lung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermit-
telt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt ha-
ben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdg-
lichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit des Kon-
zerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind
sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht, den
Konzern zu liquidieren, oder der Einstellung des Geschaftsbe-
triebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Aufstellung des zusammengefassten Konzernlagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risi-
ken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkeh-
rungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefass-
ten Konzernlageberichts in Ubereinstim-mung mit den anzu-
wendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermégli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die
Aussagen im zusammengefassten Konzernlagebericht er-
bringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung
des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Kon-
zernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu
erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Konzernla-
gebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukilnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, so-

wie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammenge-
fassten Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaéBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdénnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten re-
sultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninf-
tigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Konzernlageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten
Konzernlagebericht, planen und fiihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Un-
rich-tigkeiten, da Verst6Be betrigerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen;

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Priifung des zusammengefassten Konzern-
lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebe-
nen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben;

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Ver-tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben;

- ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im



Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Kon-
zerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Konzernabschluss und im zusammengefassten Konzern-
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren,
dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der ergdnzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt;

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fir
die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen
oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um
Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusam-
mengefassten Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind
verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durch-
fihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die al-
leinige Verantwortung flr unsere Prifungsurteile;

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Kon-
zernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage des Konzerns;

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im zusammengefassten Konzernlagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeut-
samen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegen-
den Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebli-
ches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse we-
sentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Médngel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhéngig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ih-
nen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernilinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getrof-
fenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die
Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APRVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. Juli 2018 als
Konzernabschlusspriifer gewahlt. Wir am 29.
November 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind unun-
terbrochen seit dem Geschéftsjahr 2016 als Konzernab-
schlussprifer der Medios AG, Hamburg, tatig.

wurden

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthal-
tenen Prifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbe-
richt) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist
Klaus Biersack.

Miinchen, den 17. April 2019
Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(DUsseldorf)

Stahl
Wirtschaftsprifer

Biersack
Wirtschaftsprifer
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