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Allgemeine Informationen

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst neben dem
Medios-Konzern (nachfolgend ,Medios-Konzern” oder ,Medios
Gruppe” oder ,Medios”) auch die Muttergesellschaft, die
Medios AG mit Sitz in Hamburg und Geschaftssitz in Berlin,
Bundesrepublik Deutschland. Er ist nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) sowie unter Anwendung des
Deutschen Rechnungslegungs-Standards (DRS) Nr. 20
aufgestellt.

Die Medios AG stellt den Einzelabschluss nach den
Rechnungslegungsgrundsatzen des HGB und den
Konzernabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen der
International Financial Reporting Standards (IFRS) auf. Der
Lagebericht und der Konzernlagebericht sind
zusammengefasst. Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wird jeweils separat dargestellt.
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I Grundlagen des Konzerns
1. Geschaftsmodell des Konzerns

Die Medios AG ist eines der fuhrenden Specialty Pharma Unter-
nehmen in Deutschland. Als Spezialist fur die Versorgung von
Patienten mit Specialty Pharma Arzneimitteln und GMP-zertifi-
zierter Anbieter von patientenindividuellen Therapien deckt
Medios wesentliche Bestandteile der Versorgungskette in diesem
Bereich ab und folgt den hochsten internationalen Quali-
tatsstandards. Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es sich
in der Regel um hochpreisige Arzneimittel fur chronische
und/oder seltene Erkrankungen. Bei patientenindividuellen
Therapien handelt es sich zum Beispiel um Infusionen, die jeweils
auf Basis von individuellen Krankheitsbildern und Parametern wie
Korpergewicht und  Korperoberflache  zusammengestellt  und
produziert werden. Ziel von Medios ist es, Partnern und Kunden
integrierte Losungen entlang der Wertschopfungskette anzubieten
und dadurch eine optimale pharmazeutische Versorgung der
Patienten zu gewahrleisten.

Die Medios AG ist Deutschlands erstes borsennotiertes Specialty
Pharma Unternehmen. Die Aktie (WKN: ATMMCC, ISIN:
DEOOOATMMCCS) notiert im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (General Standard).

11 Tochtergesellschaften des Medios-Konzerns

Die Medios Pharma GmbH ist Kompetenzpartner fir Specialty
Pharma Arzneimittel in Deutschland und interagiert mit Markt-
teilnehmern, die sich auf die Versorgung von Patienten mit
chronischen und/oder schweren Erkrankungen spezialisiert ha-
ben. Mit der Erlaubnis fur den pharmazeutischen GroBhandel
nach § 52a AMG wird die markt- und bedarfsorientierte Versor-
gung von Partnern mit Specialty Pharma Arzneimitteln ermog-
licht. Kunden sind in der Regel spezialisierte Apotheken, die einen
groBeren Bedarf an Specialty Pharma Arzneimitteln haben. Die
Medios AG ist zu 100 % an der Medios Pharma GmbH beteiligt. Die
Medios Manufaktur GmbH und die Medios Individual GmbH
stellen den Geschaftsbereich der Patientenindividuellen Therapien
dar. Beide Unternehmen stellen im Auftrag von Apotheken
individualisierte Arzneimittel fur Patienten her. Bei der Zubereitung
werden hochste Qualitatsstandards  (GMP) angewendet. Die
Medios AG ist zu 100 % sowohl an der Medios Manufaktur GmbH
als auch an der Medios Individual GmbH beteiligt.

Die Medios Digital GmbH wurde 2017 als 100%ige Tochterge-
sellschaft der Medios AG gegrindet und entwickelt seitdem als
interner Systemdienstleister der Medios Gruppe Software- und
Infrastrukturldsungen. Damit treibt sie die Digitalisierung des
Geschafts mit Specialty Pharma Arzneimitteln voran. Der Fokus
liegt auf Logistikprozessen wie Einkauf, Lagerung und Vertrieb
sowie optimierten Handelsprozessen mit integrierten Schnitt-
stellen zu den Kunden.

Der Medios-Konzern bestand zum 31. Dezember 2018 inkl. der
Medios AG somit aus funf Gesellschaften.

12. Geschéaftsbereiche des Medios-Konzerns

Die Medios Gruppe bestand in 2018 aus zwei operativen Ge-
schaftsbereichen (Segmenten) und einem internen Geschéfts-
bereich:

Die Arzneimittelversorgung (bisher GroBhandel) mit Fokus auf
Specialty Pharma Arzneimitteln ist gesellschaftsrechtlich in der
Medios Pharma GmbH zusammengefasst. Die Fokussierung auf
Specialty Pharma bedeutet, dass fast ausschlieBlich in der Regel
hochpreisige  Arzneimittel fir chronische und/oder seltene
Erkrankungen gehandelt werden. Dies sind ca. 1.000 von

100.000 verschiedenen, in Deutschland verfigbaren pharma-
zeutischen Produkten. Mit dieser konsequenten und klaren
Fokussierung grenzt sich Medios deutlich vom Arzneimittel-
GroBhandel mit Vollsortiment ab.

Patientenindividuelle Therapien (bisher Herstellung) umfasst die
Herstellung von Medikationen im Auftrag von Apotheken,
gesellschaftsrechtlich in den Gesellschaften Medios Manufaktur
GmbH und Medios Individual GmbH angesiedelt. Bei patien-
tenindividuellen Therapien handelt es sich zum Beispiel um In-
fusionen, die jeweils auf Basis von individuellen Krankheitsbildern
und individuellen  Parametern, Kérpergewicht  und
Korperoberflache, zusammengestellt und produziert werden. Die
Charge je hergestellte Rezeptur betragt somit immer genau eins.
Die Herstellung erfolgt unter den hochstmoglichen Quali-
tatsstandards—in der Regel GMP (Good Manufacturing Practice).

wie

Die Medios AG und die 100%ige Tochtergesellschaft Medios
Digital GmbH erbringen zudem Serviceleistungen fur alle Kon-
zerngesellschaften, u. a. in den Bereichen Informationstechno-
logie, Human Resources, Finanzen sowie Facility- und Ver-
tragsmanagement. Diese Dienstleistungen werden in dem in-
ternen Geschaftsbereich Services zusammengefasst.
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2. Ziel und Strategie

Weltweit leiden Millionen Menschen unter seltenen und/oder
chronischen Erkrankungen wie zum Beispiel Krebs, HIV oder
Hepatitis. Viele der neu entwickelten, immer besser wirksamen
und oft mit weniger Nebenwirkungen verlaufenden Therapien fur
solche Krankheitsbilder sind individualisiert. Durch die stetige
Erhdhung der Lebenserwartung der Menschen nimmt die Anzahl
solcher Krankheiten weiter zu.

Dadurch steigt auch die Nachfrage nach Therapien, die indivi-
duell auf die Patienten zugeschnitten sind. Doch die Behandlung mit
individualisierter Medizin ist meistens aufwandig, langwierig und
kostenintensiv und bedarf einer groBen Expertise. Das stellt die
Gesundheitsversorgung vor gro3e Herausforderungen.

Medios hat sich darauf spezialisiert, diese Herausforderungen in
der Gesundheitsversorgung mit zu l6sen. Unser Ziel ist es,
einzelne Akteure des Specialty Pharma Marktes miteinander zu
verknipfen und das Know-how der Unternehmen in indikati-
onsspezifischen  Communities zum gegenseitigen Nutzen zu
bundeln. Dadurch entsteht eine partnerschaftliche Intelligenz, die
den Patienten eine hochwirksame und bezahlbare Therapie auf
hochstmoglichem Qualitatsniveau ermoglicht.

Zu diesem Zweck baut die Medios AG ein bundesweites Netz-
werk von spezialisierten Partnerapotheken auf. Dieses konnte im
Laufe des Geschéftsjahres 2018 auf uber 150 Partner (2017: 120
Partner) Wir
hochspezialisierten Apotheken in Deutschland auf ca. 1.000 (von
derzeit insgesamt 19.500 Apotheken in Deutschland). Unser Ziel ist
es, moglichst viele dieser Apotheken in unser Partnernetzwerk

erweitert werden. schatzen das Potential an

aufzunehmen und Medios dabei als eine Qualitadtsmarke im
Specialty Pharma Markt zu etablieren.

3. Steuerungssystem

Die wirtschaftliche Planung und Steuerung der Medios AG sowie
samtlicher Geschéftseinheiten erfolgt Uber die vom Vor- stand
verabschiedeten Rahmenvorgaben, die in einem kontinuierlichen
Strategieprozess weiter ausgestaltet werden. In einer jahrlichen
operativen Budgetplanung werden diese in konkrete, messbare
Ziele Ubersetzt. Die Geschaftsentwicklung wird durch eine
laufende Uberprifung der Finanzkennzahlen mit regelmaBig
Einschatzungen wesentlicher  Steuerungs- und
Leistungskennzahlen fortlaufend Uberwacht. In diesem Rahmen
wird die Umsetzung der strategischen Ziele verfolgt. Zudem
werden  bei  wesentlichen  Planabweichungen  rechtzeitig
MaBnahmen zur Gegensteuerung eingeleitet.

aktualisierten

Medios verwendet ein schlankes System von Kennzahlen zur
Steuerung des Geschéftserfolgs. Die wichtigsten Kennzahlen zur
Strategie- und Entscheidungsfindung sowie zur Messung des
operativen Geschaftserfolgs sind

*  Umsatzerlose

«  Vorsteuerergebnis (EBT)

= Vorsteuerergebnis vor Sondereffekte (EBT vor Sondereffekte)
zu Zwecken der besseren Vergleichbarkeit

»  EBITDA vor Sondereffekte

Aufgrund der Akquisitionen im Geschaftsjahr 2018 sowie der
weiteren Expansion der Gesellschaft rechnet Medios ab dem
Geschaftsjahr 2019 mit zusatzlichen Abschreibungen. Um dies in
der Finanzberichterstattung ausreichend zu wurdigen und die
operative  Leistungsfahigkeit Medios transparent
zustellen, nimmt Medios das EBITDA vor Sondereffekten ab sofort
als  weitere  wesentliche  Steuerungskennzahl in die Fi-
nanzberichterstattung mit auf.

von dar-

Alle relevanten Steuerungsgréfen werden monatlich generiert
und analysiert. Sie dienen dem Vorstand der Medios AG und den
Geschaftsleitungen Tochtergesellschaften als  Ent-
scheidungsgrundlage  insbesondere bei strategischen Ent-
scheidungen im Hinblick auf die Gestaltung des Produktport-
folios  (Arzneimittelversorgung) der Planung der
Auslastung und ggf. Erweiterung von Herstellkapazitaten (pa-
tientenindividuelle Therapien).

der

sowie bei

Eine fortwahrende Uberprifung und Anpassung der Vorgaben
sowie regelmaBige interne Audits stellen sicher, dass unsere
Managementsysteme kontinuierlich verbessert und den jewei-
ligen spezifischen Anforderungen angepasst werden.

4. Forschung und Entwicklung

Forschung und Entwicklung spielen innerhalb der Medios Gruppe
eine groBe Rolle. Der Hauptfokus liegt derzeit auf dem Bereich
der Arzneimittelsicherheit.  Sowohl im Bereich der Arz-
neimittelversorgung als auch im Bereich der patientenindividu-
ellen Therapien ist es unsere Pflicht und unser Anspruch, si-
cherzustellen, dass es sich bei den verwendeten Arzneimitteln
ausschlieBlich um  Originalpraparate mit sicherer Herkunft und
hochster Qualitdt handelt. Dazu gehort, dass jede eingehende
Charge einer Zulieferung stichprobenartig untersucht werden
muss. Die Chargen wurden in der Vergangenheit meist mit
chemisch-analytischen Methoden auf Echtheit, Konzentration und
Reinheit kontrolliert, was zur Folge hatte, dass die hierfur zu
offnenden Proben im Anschluss vernichtet werden mussten.

Da es sich bei Medios fast ausschlieBlich um hochpreisige
Specialty Pharma Produkte handelt, war die Vernichtung von
solchen Proben bisher mit sehr hohen Kosten verbunden. Um
dieses Problem zu lésen, hat die Medios Manufaktur GmbH
bereits im Herbst 2014 damit begonnen, sich mit dem Thema NIR-
Analytik zu beschaftigen.
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Die Nahinfrarotspektroskopie, abgekdrzt NIR-Spektroskopie, ist
eine physikalische Analysetechnik im Bereich des kurzwelligen
Infrarotlichts. In der Pharmazie wird das Verfahren beispielsweise

zur  Prozesskontrolle in  der pharmazeutischen  Produktion
eingesetzt, unter anderem zur Bestimmung der Feuchte von
Ausgangs-, Zwischen- oder Endprodukten. Eine spezielle

praventive  Einsatzmoglichkeit ist die Authentifizierung von
Arzneimitteln. Mit Hilfe eines NIR-spektroskopischen Analyse-
verfahrens koénnen verkehrsfahige Fertigarzneimittel von Arz-
neimittelfalschungen unterschieden werden.

Der groBte Vorteil dieser Analysemethode ist das Messverfahren
an sich. Dabei konnen Proben durch die Primarverpackung (Glas-
Durchstechflasche)  hindurch Nahinfrarotstrahl
vermessen werden, ohne die Fertigarzneimittel zu zerstoren. Das
dabei entstehende Spektrum ist charakteristisch  fur die
Kombination aus Arzneistoff und Priméarverpackung und kann
gegen eine Datenbank an Spektren verkehrsfahiger Arzneimittel
auf Ubereinstimmung abgeglichen werden.

mit  einem

Bei herkdmmlichen Analyseverfahren wie der Chromatographie
oder der Massenspektroskopie kann es rund eine Woche dau-
ern, bis die Identifizierung des Feststoff-Arzneimittels abge-
schlossen ist und festgestellt werden kann, ob es sich um ein
Originalpraparat oder eine Produktfalschung handelt. Grund far
den hoheren zeitlichen Aufwand ist unter anderem, dass bei
diesen Analyseverfahren physische Proben entnommen werden.
Die damit verbundene Offnung der Verpackung zerstort die
Sterilitat der Wirkstoffe und macht sie unbrauchbar, so dass die
Proben laut Gesetzgeber vernichtet werden mussen.

Demgegenuber bietet das durch Medios entwickelte Verfahren
erhebliche Vorteile. Eine Beurteilung ist innerhalb weniger Minuten
maoglich, ohne das zu analysierende Produkt 6ffnen und damit
unbrauchbar machen zu mussen. Die hierzu not- wendige
Datenbank wurde
aufgebaut und wird regelméaBig erweitert und aktualisiert. Dieses
innovative  Verfahren wird bereits innerhalo der
Herstellbetriebe eingesetzt.

innerhalb der letzten Jahre kontinuierlich

eigenen

Zum Zwecke der Vermarktung wurde bereits am 12. Marz 2019 die
Medios Analytics GmbH gegrindet, mit dem Ziel, alle bisherigen
und zuklnftigen Aktivitdten im Bereich der NIR-Analytik zu
bundeln und zu strukturieren. Das innovative Messverfahren soll
kunftig auch als Dienstleistung fur fremde dritte Unternehmen
angeboten werden.

Fur Forschung und Entwicklung wurden im Geschaftsjahr 2018
insgesamt Investitionen in Hohe von TEUR 90 getatigt. Samtliche
Entwicklungsleistungen wurden intern erbracht. An Forschungs-
und Entwicklungsprojekten arbeiteten 2018 bis zu funf Personen
(Vorjahr: vier), was etwa 3 % (Vorjahr: 3 %) der gesamten
Belegschaft der Medios Gruppe entspricht.

Il. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche Situation

Die Weltwirtschaft hat ihren Aufschwung im Jahr 2018 fortge-
setzt. Das Wachstum fiel jedoch etwas geringer aus als im Vorjahr.
Laut der Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom
Januar 2019 stieg das globale Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr
2018 um 3,7 % (Vorjahr: 3,8 %). Dabei legten die Industriestaaten
um 2,3 % zu (Vorjahr: 2,4 %), wahrend die Schwellen- und

Entwicklungslander ein Plus von 4,6 % verbuchten (Vorjahr: 4,7 %).

Die USA konnten ihr Wachstumstempo beschleunigen. Das BIP
der groBten Volkswirtschaft der Welt stieg im Vergleich zum
Vorjahr um 2,9 % (Vorjahr: +2,2 %). In allen anderen Industrie-
staaten gingen die Wachstumsraten zurlck. In den beiden
groBten  Volkswirtschaften der Euro-Zone,
Frankreich, legte das BIP jeweils um 1,5 % zu (Vorjahr: +2,5 % bzw.
+2,3 %). In ltalien und Spanien stieg das BIP um 1,0 % (Vorjahr:
+1,6 %) bzw. 2,5 % (Vorjahr: +3,0 %). Insgesamt erhoh- te sich die
Wirtschaftsleistung in der Euro-Zone um 1,8 % (Vorjahr: +2,4 %).
Japan, das Vereinigte Konigreich und Kanada steigerten ihr BIP
um 0,9 % (Vorjahr: +1,9 %), 1,4 % (Vorjahr:

+1,8 %) bzw. 2,1 % (Vorjahr: +3,0 %). Die Wirtschaftsleistung
Chinas wuchs um 6,6 % (Vorjahr: +6,9 %).

Deutschland  und

Grund fur das langsamere Wachstum der Weltwirtschaft waren
laut dem IWF sowohl landerspezifische als auch globale Faktoren. In
Deutschland ging das Wachstum vor allem aufgrund von
Produktionsverzégerungen in  der Autoindustrie infolge der
Diskussion um Diesel-Fahrverbote und wegen der WLTP-Pro-
blematik zurlck. Zudem verzeichnete die deutsche Wirtschaft
einen schwacheren Privatkonsum und eine geringere Aus-
landsnachfrage. In Frankreich bremsten Stralenproteste und
Streiks das Wachstum, wahrend ltaliens Wirtschaft unter einer
niedrigeren Binnennachfrage und hohen Kreditkosten litt.

Weltweit sorgten insbesondere die Handelsstreitigkeiten zwi-
schen den USA und China, die Wachstumsprobleme in China,
hohe Schwankungen an den Finanzmarkten, Gewinnwarnungen
von Unternehmen, die Angst vor einem ungeordneten Brexit
sowie die hohe private und 6ffentliche Verschuldung fir Unruhe.
Daruber hinaus wurden die geldpolitischen Rahmenbedingun-
gen verscharft: Wahrend die US-Notenbank Fed den Leitzins
weiter erhohte, beendete die Europaische Zentralbank im
Dezember 2018 wie geplantihrumstrittenes Anleihekaufprogramm.

Aufgrund der nachlassenden Dynamik des globalen Wachstums
und der zunehmenden Unsicherheit hat der IWF im Januar 2019
seinen Ausblick fur das laufende und das nachste Jahr gesenkt. Fur
2019 und 2020 erwartet der IWF nun ein Wachstum der
Weltwirtschaft von 3,5 % bzw. 3,6 %. Im Oktober 2018 hatte er fur
beide Jahre ein Plus von jeweils 3,7 % prognostiziert. Die Wirtschaft
in den Industrielandern soll 2019 und 2020 um 2,0 % bzw. 1,7 %
wachsen. In den Schwellen- und Entwicklungslandern rechnet der
IWF mit einem Plus von 4,5 % bzw. 49 %. Die chinesische
Wirtschaft durfte jeweils um 6,5 % zulegen.
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1.1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung Deutschland

Laut dem Jahreswirtschaftsbericht 2019 der Bundesregierung
befindet sich die deutsche Wirtschaft weiter auf Wachstumskurs.
Demnach nimmt das Bruttoinlandsprodukt mit der Ausweitung
der gesamtwirtschaftlichen Leistung im Jahr 2019 bereits das
zehnte Jahr in Folge zu. Die solide binnenwirtschaftliche
Entwicklung bleibe hierfir eine wichtige Basis, so die
Bundesregierung. Die Beschaftigung, die Einkommen und damit
die Konsummoglichkeiten der Burger wdrden ebenso weiter
spurbar zunehmen wie die Investitionen der Unternehmen.
Allerdings habe auch der Gegenwind insbesondere aus dem
auBenwirtschaftlichen Umfeld zugenommen. Zudem werde die
weitere Ausweitung der Produktionsmadglichkeiten schwieriger.
Insgesamt  ddrfte  sich  die  konjunkturelle  Grunddynamik
gegenuber dem Vorjahr merklich verlangsamen.

Der Bundesregierung zufolge ist die deutsche Wirtschaft im Jahr
2018 mit einem Plus von 1,5 % in etwa so schnell gewachsen wie im
Durchschnitt des Zeitraums ab dem Jahr 2012, aber deutlich
langsamer als in den wachstumsstarken Jahren 2016 und 2017 mit
je 22 %. Grund hierfir seien vor allem zeitlich begrenzte,
nationale Sondereffekte wie die WLTP-Problematik gewesen,
welche die Konjunktur insbesondere in der zweiten Jahreshalfte
ausgebremst hatten. Hinzu seien Belastungen aus dem sich
Umfeld  gekommen.
Positive Impulse hatten dagegen die ungebrochen hohe Nach-
frage nach Arbeitskraften und die niedrigen Zinsen geliefert.

verschlechternden  weltwirtschaftlichen

Nach Einschatzung der Bundesregierung setzen sich die bin-
nenwirtschaftlichen Auftriebskrafte im Jahr 2019 fort. Dies werde
unter anderem durch die konjunkturellen MaBnahmen aus dem
Koalitionsvertrag begunstigt. Die verfugbaren Ein- kommen
wurden kraftig zunehmen, weil Léhne und Renten deutlich stiegen
und der Staat die Burger bei Steuern und Abgaben entlaste. Die
binnenwirtschaftlichen Ausgangsbedingungen fur das Jahr 2019
daher gut. Allerdings hatten sich die
konjunkturellen Perspektiven fur die Weltwirtschaft im Vergleich
zum Vorjahr verschlechtert. Demnach werde das globale
Wachstum an Dynamik verlieren.

seien weiterhin

Vor diesem Hintergrund hat die Bundesregierung ihre Wachs-
tumsprognose fur die deutsche Wirtschaft im Januar 2019 deutlich
gesenkt. Nachdem sie im Herbst 2018 noch eine Stei- gerung des
Bruttoinlandsprodukts in Héhe von 1,8 % in Aussicht gestellt hatte,
reduzierte sie ihre Schatzung fur das laufende Jahr auf 1,0 %. Damit
durfte das Wirtschaftswachstum im Jahr 2019 um 0,5
Prozentpunkte schwacher ausfallen als 2018. Auch der
Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung revidierte seine Prognose. Demnach durfte das
Bruttoinlandsprodukt nur noch um 0,8 % statt 1,5 % zulegen.

1.2. Entwicklung des Gesundheitsmarktes

Die Gesundheitsversorgung gewinnt weltweit zunehmend an
Bedeutung. Grund hierfir ist insbesondere die gestiegene
Lebenserwartung. Diese hat sich laut der Organisation fdr
wirtschaftliche  Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) im
Vergleich zu 1970 um zehn Jahre erhoéht. Demnach kénnen
Menschen heute im Durchschnitt 80,6 Jahre alt werden. Der
Anstieg der Lebenserwartung lasst sich vor allem auf eine ge-
stindere Lebensweise, hohere Einkommen und bessere Bildung
zurtickfiihren (OECD, Health at a Glance, 2017).

Mit der steigenden Lebensdauer der Menschen nehmen auch die
Gesundheitsausgaben zu. In den OECD-Landern haben sich die
Pro-Kopf-Ausgaben fur Gesundheit im Zeitraum von 2009 bis
2076 jahrlich um 1,4 % erhoht (OECD, Health at a Glance, 2017).
Gemessen am Bruttoinlandsprodukt (BIP) belief sich der Anteil der
Ausgaben im Durchschnitt auf 9,0 %.

Den hochsten BIP-Anteil verzeichneten die USA (17,2 %), ge- folgt
von der Schweiz (12,4 %) und Deutschland (11,3 %) (OECD, Health
at a Glance, 2017).

Ein wesentlicher Teil der Gesundheitsausgaben wird fur medi-
zinische Produkte, insbesondere Arzneimittel, verwendet. Im Jahr
2015 lag dieser Anteil laut OECD bei knapp einem Funftel (OECD,
Health at a Glance, 2017). Das US-Unternehmen IQVIA schatzt,
dass sich die weltweiten Ausgaben fir Medikamente im Jahr 2017
auf rund 1135 Mrd. Dollar beliefen. Rund zwei Drittel davon
entfielen demnach auf die USA sowie Deutschland, Frankreich,
ltalien, das Vereinigte Konigreich und Spanien. Im Durchschnitt
stiegen die weltweiten Ausgaben fur Medikamente von 2013 bis
2017 jahrlich um 6,2 % (IQVIA, 2018 and Beyond: Outlook and
Turning Points, 2018).

In den zehn Industrielandern wird das Wachstum der Gesund-
heitsausgaben laut IQVIA fast ausschlieBlich durch Specialty
Pharma Arzneimittel angetrieben. Dabei handelt es sich in der
Regel um hochpreisige Arzneimittel flr chronische und/oder
seltene Erkrankungen wie Krebs, HIV oder Hepatitis, wie sie auch
von Medios vertrieben werden. Nach Angaben von IQVIA ist der
Anteil von Specialty Pharma Arzneimitteln in den Jahren 2007 bis
2017 weltweit von 19 % auf 32 % gestiegen. Grund hierfir sei die
Entwicklung neuer Therapien mit Fokus auf Specialty Pharma und,
damit einhergehend, der Bedeutungs- verlust der herkémmlichen
Arzneimittel in Form von langsamer steigenden Ausgaben (IQVIA,
2018 and Beyond: Outlook and Turning Points, 2018).

Im Jahr 2017 belief sich der Anteil der Ausgaben flr Specialty
Pharma Arzneimittel in den zehn Industrielandern IQVIA zufol- ge
auf 39 % bzw. 297 Mrd. Dollar, wobei der Anteil in Deutsch- land
bei Uber 41 % lag. Fur das Jahr 2018 prognostizierte IQVIA einen
Anstieg auf 41 % bzw. 318 Mrd. Dollar, was einem Plus



von rund 85 % gegenuber den Ausgaben in Hohe von 172 Mrd.
Dollar im Jahr 2013 entsprechen wurde (IQVIA, 2018 and Beyond:
Outlook and Turning Points, 2018).

Der Trend zu hoheren Arzneimittelausgaben sowie hochpreisi-
gen Therapien bzw. Specialty Pharma Arzneimitteln lasst sich auch
in  Deutschland beobachten. Nach Angaben Arznei-
verordnungs-Reports 2018 der  Arzneimittelkommission  der
deutschen Arzteschaft (AkdA) und des Wissenschaftlichen In-
stituts der AOK (WIdO) beliefen sich die Arzneimittelausgaben der
gesetzlichen Krankenversicherung (GKV) inklusive der Zuzahlung
der Versicherten im Jahr 2017 auf 39,9 Mrd. EUR, ein Plus von 1,4
Mrd. EUR beziehungsweise 3,7 % gegentber dem Vorjahr.
Hauptursache Anstiegs
patentgeschitzten Arzneimittel, auf die im vergangenen Jahr 18,5
Mrd. EUR des GKV-Arzneimittelmarktes entfielen. Damit hat sich
ihr -~ Umsatzanteil in  den vergangenen 20 Jahren laut
Arzneiverordnungs-Report von 33 % auf 45 % erhoht.

des

dieses waren  demnach  die

Dem WIMO zufolge kann man in Deutschland eine deutliche
Verschiebung der Arzneimittelausgaben hin zu Hochpreisthe-
rapien fur haufig kleinere Patientengruppen erkennen. Dem- nach
zeichneten sich einige Krankheitsgruppen dadurch aus, dass sie
besonders geringe Verordnungsmengen hatten, aber sehr teure
patentgeschutzte Arzneimittel eingesetzt wirden. So seien im Jahr
2017 etwa fur die Behandlung Krebserkrankungen,
Viruserkrankungen und von schwerwiegenden Erkrankungen des
korpereigenen Abwehrsystems 34 % aller Arzneimittelausgaben
verwendet worden, bei nur 1 % aller verordneten Tagesdosen.
Damit habe sich der Anteil der Aus- gaben fur diese
Therapiegebiete von 2007 bis 2017 verdoppelt, so das WIdO.

von

Mit Blick auf ihre hohen Preise stellen dem WIAO zufolge auch
Biologika, die fur die Therapie von Krebs und chronisch ent-
zandlichen Erkrankungen eingesetzt werden, zunehmend eine
groBe Herausforderung dar. Laut dem Arzneiverordnungs-Re-
port hat sich der Umsatz von Biologika in den Jahren 2007 bis
2017 auf 11,3 Mrd. EUR verdreifacht. Zwar seien seit mehr als zehn
Jahren Biosimilars, also Nachahmerprodukte von Biologika,
verfugbar. Deren Marktdurchdringung sei aber unter anderem
aufgrund der Anbieterstruktur noch immer gering.

Der Umsatz von Specialty Pharma Arzneimitteln stieg in
Deutschland im Jahr 2017 auf 12,5 Mrd. EUR, ein Zuwachs um ein
Funftel gegenuber 2016. Damit belief sich der Anteil der Specialty
Pharma Arzneimittel am Umsatz aller Arzneimittel in Deutschland
auf rund 25 %. Der Anteil am Umsatz der
schreibungspflichtigen Arzneimittel lag bei rund 32 %.

ver-

IQVIA erwartet, dass Specialty Pharma Arzneimittel in den
kommenden Jahren weiter an Bedeutung gewinnen. Demnach
wird ihr Anteil an den gesamten Arzneimittelausgaben in den
USA, Frankreich, Deutschland, Spanien und im Vereinigten

Konigreich bis zum Jahr 2022 auf mehr als die Halfte steigen
(IQVIA, 2018 and Beyond: Outlook and Turning Points, 2018). Was
die gesamten Arzneimittelausgaben betrifft, rechnet 1Q- VIA
weltweit mit einem durchschnittlichen jahrlichen Wachs- tum von
3 % bis 6 %, wobei die Steigerung in den Industrielan- dern bei 2
% bis 5 % liegen durfte (IQVIA, 2018 and Beyond: Outlook and
Turning Points, 2018).

2. Geschaftsverlauf

Der Geschéftsverlauf im Geschéftsjahr 2018 ist als insgesamt sehr
gut zu beschreiben. Die Anzahl der Partnerapotheken konnte
weiter, auf Uber 150, ausgebaut werden. Die Produktpalette,
insbesondere im Geschéftsbereich Arzneimittelversorgung, wurde
ebenfalls deutlich erweitert. Die sechs neuen Werkbanke in dem
im Herbst 2017 Ubernommenen Herstellbetrieb in Berlin konnten
im Juni 2018 in Betrieb genommen werden. Die Gesamtzahl der
Werkbanke ist damit auf zehn gestiegen. Der Anteil nicht
onkologischer Herstellungen wurde weiter erhoht und die
Diversifikation im Geschaftsbereich Patientenindividuelle Therapien
somit weiter vorangetrieben.

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen und die Ent-
wicklung in der pharmazeutischen Industrie waren 2018 positiv
(siehe Wirtschaftsbericht), was ebenfalls zur positiven Entwick-
lung der Medios Gruppe beitrug. Der Trend zur individualisierten
Medizin halt weiterhin an, was auf eine steigende Anzahl von
Neuentwicklungen individualisierter Therapien zurtckzufthren ist.
Dies  hat  sowohl Geschéftsbereich  Arznei-
mittelversorgung als auch den Bereich Patientenindividuelle
Therapien positiv beeinflusst.

unseren

Als Ergebnis dieser Entwicklungen stiegen sowohl der Umsatz als
auch das Ergebnis der Medios Gruppe im Vergleich zum Vorjahr
deutlich an. Die Liquiditat der Medios Gruppe blieb im
Berichtszeitraum stabil. Es gibt weiterhin keine nennenswerten
langfristigen  Verbindlichkeiten. Die wirtschaftliche Lage der
Medios Gruppe kann somit als sehr gut bezeichnet werden.

Die Medios Gruppe konnte zum Ende des Geschaftsjahres 2018
bereits 153 Mitarbeiter (zum 31. Dezember 2017: 116) beschéaftigen.

Das Geschéftsjahr 2018 war insbesondere von folgenden Ereig-
nissen gepragt:

Am T11. Januar 2018 hat Kepler Cheuvreux, einer der fuhrenden
unabhangigen europaischen Finanzdienstleister, die Betreuung
der Medios AG aufgenommen. Zuvor hatte bereits Warburg
Research die Betreuung aufgenommen. Damit wurde Medios im
Geschaftsjahr 2018
Unternehmen im Bereich der Small- und Midcap-Unternehmen
betreut. Dies fuhrt zu einem besseren Zugang zu internationalen
Investoren, insbesondere in Frankreich.

von zwei der fihrenden Research-
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Dadurch verspricht sich die Medios Gruppe eine breitere Streu-
ung der Investorenbasis Uber Europa und mittelfristig eine Er-
hohung der Liquiditat der Aktie.

Am 12. Méarz 2018 gab die Medios AG die geplante Erweiterung
des Geschéftsbereichs Patientenindividuelle Therapien durch den
Ausbau des Herstellbetriebs fir nicht-zytostatische Produkte
bekannt. Zu diesem Zweck beabsichtigte die Gesellschaft die
Ubernahme  wesentlicher  Betriebsteile  der  BerlinApotheke
Schneider & Oleski oHG (,BerlinApotheke”). Der Erwerb sollte
ohne  Aufwendung Barmitteln Wege
Sachkapitalerhohung gegen Ausgabe neuer Aktien an den
Einleger, Herrn Manfred Schneider, CEO der Medios AG und
Mitinhaber der BerlinApotheke, erfolgen. Die neuen Aktien sollten
in den Handel in den Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (General Standard) einbezogen werden. Am

1. Juni 2018 wurde eine atypisch stille Gesellschaft gegrundet,

die per Sachkapitalerhohung in die Medios AG eingebracht und
am 15. November 2018 in das Handelsregister eingetragen wurde.
Das Grundkapital betragt seitdem EUR 14.564.019. Zum 1. Juni 2018
hat die Spezial-Pharma Manfred Schneider e. K
Geschaftsbereich in die Medios Individual GmbH voll- standig
eingebracht. Der Geschéftsbereich verfugt u.a. Uber ein
hochmodernes  Sterillabor Standards  der
Apothekenbetriebsordnung und hat sich, zur Erweiterung des
Leistungsspektrums des Medios Konzerns, auf die Herstellung
steriler Zubereitungen und Rezepturen spezialisiert.

von im einer

einen

nach  aktuellen

In der Hauptversammlung am 13. Juli 2018 wurden alle Be-
schltsse zu den Tagesordnungspunkten mit einer Zustimmung
von annahernd 100 % gefasst. Insgesamt waren rund 72 % des
Grundkapitals vertreten. Neben der Entlastung des Vorstands und
Aufsichtsrats sowie der Wahl des Wirtschaftsprifers wur- den der
Aktienoptionsplan 2018 samt Bedingtem Kapital, die Anpassung
des Genehmigten Kapitals und die Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien verabschiedet. AuBerdem stimm- ten die Aktionare
den Ergebnisabfuhrungsvertragen mit der Medios Digital GmbH,
der Medios Individual GmbH, der Me- dios Manufaktur GmbH
und der Medios Pharma GmbH zu.

Am 18. Oktober 2018 einigten sich der Aufsichtsrat der Medios AG
und die Vorstandsmitglieder Manfred Schneider, Chief Exe- cutive
Officer (CEO), sowie Matthias Gartner, Chief Financial Officer
(CFO), darauf, den Vorstandsvertrag von Herrn Schnei- der um
zwei Jahre bis zum 31. Dezember 2020 und den Vor-
standsvertrag von Herrn Gartner um zweieinhalb Jahre bis zum

30. Juni 2021 zu verlangern. Herr Schneider gehort dem Vor-
stand seit Oktober 2016 an, Herr Gartner seit November 2014.

Am 13. Dezember 2018 gab der Aufsichtsrat der Medios AG
bekannt, dass Herr Christoph PruBeit mit Wirkung zum 1. Januar
2019 zum Mitglied des Vorstands und Chief Innovation Officer
(ClIO) der Medios AG bestellt wird. In dieser Funktion wird er
unter anderem den Geschaftsbereich Patientenindivi-

duelle Therapien verantworten. Damit erweitert sich der Vor-
stand auf vier Mitglieder.

3. Lage des Medios-Konzerns
3a.1. Ertragslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Ertrags- und Auftragslage der Medios Gruppe hat sich im
Geschaftsjahr 2018 weiter verbessert. Dies ist im Wesentlichen auf
den Abschluss des Aufbaus der neuen Struktur der Medios
Gruppe und die damit verbundene Konzentration auf die Wei-
terentwicklung des operativen Geschéaftes zuruckzufuhren. Im
Berichtszeitraum wurde erstmals die Tochtergesellschaft Medios
Individual GmbH Uber ein komplettes Geschaftsjahr hin- weg
durchgangig konsolidiert.

Der externe Umsatz im Geschéftsbereich Arzneimittelversorgung
belief sich im Geschéftsjahr 2018 auf EUR 289 Mio. (Vj. EUR 211
Mio.), das Ergebnis vor Steuern (EBT und Sondereffekten) lag bei
EUR 9,2 Mio. (Vj. EUR 7,4 Mio.). Das Betriebsergebnis vor
Abschreibungen und Sondereffekten (EBITDA vor Sondereffekten)
steg auf EUR 9,3 Mio. gegeniber EUR 7,6 Mio.
Vergleichszeitraum.

im

Im Geschaftsbereich Patientenindividuelle Therapien wurden EUR
38,8 Mio. an externen Umsatzen erldst (Vorjahr: EUR 43,0 Mio.)
und ein EBT vor Sondereffekten in Hohe von EUR 2,8 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,6 Mio.) erzielt. Das Betriebsergebnis vor Abschreibungen
und Sondereffekten (EBITDA vor Sondereffekten) stieg auf EUR 3,3
Mio. gegenuber EUR 1,9 Mio. im Vergleichszeitraum.

Der interne Geschaftsbereich Services erzielte im Berichtszeit-
raum TEUR 95 (Vorjahr: TEUR 64) durch externe Umsatzerldse.
Samtliche Umsatze wurden fast ausschlieBlich innerhalb der
Bundesrepublik Deutschland erwirtschaftet.

Die Gesamtumsatze der Medios Gruppe betrugen im Ge-
schaftsjahr 2018 somit EUR 327,8 Mio. (Vorjahr: EUR 253,6 Mio.).
Das  Vorsteuerergebnis  vor  Sondereffekte  (EBT  vor
Sondereffekten) lag bei EUR 11,0 Mio. (Vorjahr: EUR 8,0 Mio.). Die
Prognose fur den Gesamtumsatz im Geschaftsjahr 2018 lag bei
EUR 320 Mio. und das Vorsteuerergebnis vor Sondereffekten
wurde mit EUR 11 Mio. prognostiziert. Der Medios Konzern konnte
daher seine Prognosen vollumfanglich erfullen.
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Das EBT vor Sondereffekten wird wie folgt
auf das Ergebnis vor Ertragsteuern tUbergeleitet

2018 TEUR 2017 TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern 7.378 6.711
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen 2.586 1.255
Abschreibungen auf den Kundenstamm 355 0
Inbetriebnahmeaufwendungen von Laboren 644 0
EBT vor Sondereffekten 10.963 7.966

2018 TEUR 2017 TEUR
EBITDA 8.541 7.292
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen 2.586 1.255
Inbetriebnahmeaufwendungen von Laboren 595 0
EBITDA vor Sondereffekten 1.722 8.547

Im  Geschéftsjahr 2017 und 2018 wurden Aktienoptionspro-
gramme aufgelegt, in welchem ausgewahlten Mitarbeitern durch
die Medios AG als Entlohnung fur geleistete Arbeit Optionen zum
Erwerb von Aktien eingerdumt wurden. Ein Wahl- recht zum
Barausgleich besteht nicht. Diese Aufwendungen sind nicht
liquiditatswirksam.

Die Abschreibungen auf den Kundenstamm beziehen sich auf den
in 2018 akquirierten Geschaftszweig und die damit aktivierten
immateriellen Vermdgensgegenstande ,Kundenstamm?”.

Die Inbetriebnahme Labore beinhaltet Aufwendungen, die zur
Erweiterung der Produktionskapazitdten im Bereich Patien-
tenindividuelle Therapien angefallen sind.

Der Materialaufwand belief sich im Geschéftsjahr 2018 auf EUR
305,6 Mio. (Vj. EUR 237,4 Mio.) bzw. 93,2 % (Vj. 93,6 %) vom
Umsatz und verringerte sich um 0,4 %. Die gesamten Personal-
kosten beliefen sich auf EUR 9,8 Mio. (Vj. EUR 6,1 Mio.) bzw. 3,0 %
(Vj. 24 %) des Umsatzes. Die sonstigen Aufwendungen
summierten sich auf EUR 5,1 Mio. (Vj. EUR 4,1 Mio.). Dies fuhrte zu
einem Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Sondereffekten
(EBITDA vor Sondereffekten) in Hohe von EUR 11,7 Mio. (Vj. EUR 8,5
Mio.). Zu diesem Ergebnis trugen die beiden operativen
Geschaftsfelder Arzneimittelversorgung mit EUR 9,3 Mio. und
Patientenindividuelle Therapien mit EUR 3,3 Mio. bei.

3a.2. Finanzlage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Finanzlage der Medios Gruppe ist weiterhin sehr stabil.
Verbindlichkeiten werden in der Regel innerhalb der Zahlungs-
fristen beglichen und Forderungen innerhalb der vereinbarten
Ziele vereinnahmt. Die liquiden Mittel beliefen sich per 31.
Dezember 2018 auf EUR 11,8 Mio. (Vj. EUR 16,7 Mio.) und be-
standen im Wesentlichen aus Bankguthaben.

Den Unternehmen der Medios Gruppe stehen zusatzlich Kon-
tokorrentlinien in Hohe von EUR 6 Mio. (Medios Pharma GmbH)
und EUR 2 Mio. (Medios Manufaktur GmbH), in Summe also EUR 8
Mio., zur Verfugung, die nur gelegentlich zur Finanzierung des
Working Capital in Anspruch genommen werden. Zum Stichtag
31. Dezember 2018 betrug die Kontokorrentlinie EUR 7,8 Mio. (V.
EUR 6,8 Mio.).

Wesentliche Investitionen im Geschéftsjahr 2018 waren der Auf-
und Ausbau des Segments der Patientenindividuellen Therapien in
Hohe von TEUR 329 — bestehend aus Produktionseinrichtungen
und Software — sowie der Raumlichkeiten in der im Jahr 2017
erworbenen Immobilie in Hohe von TEUR 176. Des Weiteren wurde
in das Segment Arzneimittelversorgung in Hohe von TEUR 186
investiert, um weitere Kapazitdten fir die stetig wachsende
Arzneimittelnachfrage zu schaffen.

Sonstige Investitionen betrugen TEUR 105. Der Mittelabfluss fur
immaterielle Investitionsgtter betrug TEUR 309. Dies betrafen
groBtenteils  Ausgaben fur Software. Insgesamt wurden fur
Investitionen TEUR 862 ausgegeben und damit TEUR 6.421

weniger als in 2017.
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Aus Finanztatigkeiten wurden TEUR 35 fur Zinsen und TEUR 136 fur
Emissionskosten fur die Sachkapitalerhéhung ausgegeben. In Summe
also TEUR 171. In der Vergleichsperiode wurden noch TEUR 5.964 an
Einzahlungen getatigt.

Der Vorstand plant mittelfristig weiterhin  keine Gewinnaus-
schittung, da die Erlose in das weitere Wachstum investiert
werden sollen, schlieBt eine Dividende langfristig aber nicht aus.
Der Specialty Pharma Markt befindet sich derzeit in einer
Konsolidierungs- und Neuordnungsphase. Davon soll Medios
maoglichst stark profitieren.

3a.3. Vermogenslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Vermogenslage der Medios Gruppe ist weiterhin gut. Auf-
grund der oben beschriebenen Ubernahme haben sich nahezu
alle Bilanzpositionen signifikant erhoht.

Die langfristigen Vermogenswerte beliefen sich zum 31. De-
zember 2018 auf EUR 37,4 Mio. (Vorjahr: EUR 15,6 Mio.), welche
sich zum Vorjahr mehr als verdoppelt haben. Die gréBte Position
der langfristigen Vermogenswerte sind hierbei die immateriellen
Vermogenswerte in Hohe von EUR 31,6 Mio. (Vorjahr: EUR 9,3
Mio.)
Geschéftsbereiches der Medios Individual GmbH resultierend.

im  Wesentlichen aus der Ubernahme des neuen

Die kurzfristigen Vermogenswerte beliefen sich zum Ende des
Geschaftsjahres 2018 auf EUR 61,1 Mio. (Vorjahr: EUR 46,2 Mio.). Sie
setzten sich im Wesentlichen aus Zahlungsmitteln in Héhe von
EUR 11,8 Mio. (Vorjahr: EUR 16,7 Mio.), Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 31,1 Mio. (Vorjahr:
EUR 17,1 Mio.) und Vorraten in Hohe von EUR 14 Mio. (Vorjahr:
EUR 10,6 Mio.) zusammen. Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen haben sich aufgrund des starken Umsatzwachstums im
Vergleich zum Vorjahr dementsprechend erhoht.

Die Kapitalstruktur des Medios-Konzerns ist robust. Das Eigen-
kapital belief sich zum 31. Dezember 2018 auf EUR 70,5 Mio.
(Vorjahr: EUR 45,7 Mio.), was einer Eigenkapitalquote von 71,6

% entspricht. Die Eigenkapitalquote konnte damit im Vergleich
zum Vorjahr (74,0 %) nahezu fortgeftihrt werden. Die Bilanz-
summe des Konzerns wurde per 31. Dezember 2018 auf EUR 98,4
Mio. (Vorjahr: EUR 617 Mio.) erhéht. Dies entspricht einer
Steigerung um 59,5 % im Vergleich zum Vorjahr.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 gab es keine langfristi- gen
Bankverbindlichkeiten. Die langfristigen Verbindlichkeiten der
Gruppe betragen EUR 4,2 Mio. (Vorjahr: EUR 0,4 Mio.) und
bestehen aus latenten Steuerverbindlichkeiten.

Die kurzfristigen Schulden erhohten sich aufgrund des Umsatz-
wachstums auf EUR 23,7 Mio. (Vorjahr: EUR 15,7 Mio.). Dies resul-
tiert aus einer deutlichen Erhéhung der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen von EUR 11,9 Mio. im Vorjahr auf EUR
18,8 Mio. zum 31. Dezember 2018, was somit auch die

groBte Einzelposition der kurzfristigen Schulden darstellt. Die
Entwicklung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen sind auf die Ausweitung der Geschéftstatigkeiten zurtickzu-
fuhren.

Die wirtschaftliche Lage der Medios Gruppe ist weiterhin gut.
3b.1. Ertragslage der Medios AG (HGB)

Im Geschéftsjahr 2018 erwirtschaftete die Medios AG Umsat-
zerlose in Héhe von EUR 2,6 Mio. (Vorjahr: EUR 1,3 Mio.). Der
Jahresuberschuss belief sich 2018 auf EUR 8,1 Mio. (Vorjahr: EUR -
1,3 Mio.), was einer Steigerung um EUR 9,4 Mio. im Ver- gleich
zum Vorjahreszeitraum entspricht. Die Veranderung resultiert aus
dem Ergebnisabfihrungsvertrag mit den Tochter- unternehmen.

Das Geschaftsjahr 2018 war gepragt durch den Aufbau der
Strukturen innerhalb der Medios AG, um alle Tochtergesell-
schaften umfangreich mit Service-Dienstleistungen versorgen zu
kénnen. Hier wurden insbesondere die Bereiche Finanzen, Human
Resources, IT- sowie Contract- und Facility-Manage- ment
ausgebaut. Dafur wurden einige Mitarbeiter eingestellt, so dass
die Gesamtzahl der Beschaftigten in der AG zum 31. Dezember
2018 32 (Vorjahr: 21) betrug.

Gab es im Geschéftsjahr 2017 bereits Umsatzerlose, konnten diese
2018 durch den Ausbau des Angebotes an Serviceleistungen fur
die Tochterunternehmen deutlich gesteigert wer- den. Neben den
ebenfalls Serviceleistungen
Tochtergesellschaften zusétzlich Darlehen zur Finanzierung und
zum Ausbau der Geschaftstatigkeit zur Verflgung gestellt. Diese
summierten sich zum 31. Dezember 2018 auf insgesamt EUR 7,8
Mio. (Vorjahr: EUR 6,6 Mio.).
Zinsertrage beliefen sich im Berichtszeitraum auf TEUR 178.

erwahnten werden den

Die hieraus erwirtschafteten

Die groBte Position auf der Kostenseite war der Personalaufwand
in Hohe von EUR 16 Mio. (Vorjahr: EUR 1 Mio.) Die Ab-
schreibungen summierten sich auf TEUR 227 (Vorjahr: TEUR 124).
Die sonstigen Kosten betrugen EUR 1,7 Mio. (Vorjahr: EUR 1,7 Mio.)

und setzten sich zu einem groBen Teil aus Rechts- und
Beratungskosten  sowie  Abschluss-  und  Prufungskosten
zusammen.
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3b.2. Finanzlage der Medios AG (HGB)

Die Finanzlage der Medios AG ist weiterhin sehr stabil. Ver-
bindlichkeiten werden innerhalb der Zahlungsfristen beglichen.
Die liquiden Mittel beliefen sich per 31. Dezember 2018 auf EUR
7,3 Mio. (Vorjahr: EUR 10,3 Mio.) und bestanden im Wesentlichen
aus Bankguthaben.

Die Kapitalstruktur der Medios AG ist sehr robust. Das Eigenka-
pital belief sich zum 31. Dezember 2018 auf EUR 78,0 Mio.
(Vorjahr: EUR 52,0 Mio.). Dies entspricht bei der Bilanzsumme von
EUR 81,3 Mio. (Vorjahr: EUR 53,0 Mio.) einer Eigenkapitalquote
von 96,0 % (Vorjahr: 98,1 %). Die Eigenkapitalquote kann damit
weiterhin auf einem sehr hohen Niveau gehalten werden.

Es gibt keine Bankverbindlichkeiten. Die gesamten Verbindlich-
keiten der Medios AG betrugen per 31. Dezember 2018 lediglich
EUR 0,6 Mio. (Vorjahr: EUR 0,7 Mio.), wovon die groBte Position
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen in Hohe
von EUR 0,4 Mio. (Vorjahr: EUR 0,0 Mio.) waren.

Eine wesentliche Investition der Medios AG im Geschaftsjahr 2018
war der Erwerb einer ErschlieBung
Geschaftsbereiche.

Software  zur neuer

3b.3. Vermdgenslage der Medios AG (HGB)

Das Anlagevermogen belief sich zum Ende des Geschéftsjahres
2018 auf EUR 62,0 Mio., was einer Steigerung um 48 % im
Vergleich zum Vorjahr (EUR 42,0 Mio.) entspricht. Die groBten
Positionen des Anlagevermdgens waren hierbei:  Anteile an
verbundenen Unternehmen mit EUR 49,0 Mio. (Vorjahr: EUR 31,1
Mio.), Ausleihungen an verbundene Unternehmen mit EUR 7,8
Mio. (Vorjahr: 6,6 Mio.) sowie Grundstticke einschlieBlich Bauten
mit EUR 3,3 Mio. (Vorjahr: 3,3 Mio.)

Das Umlaufvermogen belief sich zum 31. Dezember 2018 auf EUR
19,2 Mio. (Vorjahr: EUR 11,0 Mio.) und bestand im Wesentlichen aus
Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von 7,3 Mio. (Vorjahr: EUR
10,3 Mio.) sowie Forderungen aus ErgebnisabfUhrungsvertragen in
Hohe von EUR 11,4 Mio. (Vorjahr: EUR 0,0 Mio.).

Die wirtschaftliche Lage der Medios AG ist somit weiterhin gut.

4. Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren des
Medios-Konzerns

Zur Steuerung des Medios-Konzerns werden im Wesentlichen der
Umsatz, das EBT vor Sondereffekten sowie, wie bereits weiter
oben beschrieben, ab dem Geschéftsjahr 2019 auch das EBITDA
vor Sondereffekten als Kennzahlen verwendet. Diese werden
laufend, mindestens auf monatlicher Basis, ausgewertet und
analysiert. Der Umsatz der Medios Gruppe im Geschaftsjahr 2018
belief sich auf EUR 327,8 Mio. (Vorjahr:

EUR 253,6 Mio.). Der Wareneinsatz lag hierbei bei EUR 305,6 Mio.
bzw. 93,2 % vom Umsatz. Das daraus resultierende EBT vor
Sondereffekten lag 2018 bei EUR 11,0 Mio. (Vorjahr: EUR 8,0 Mio.)
bzw. 3,4 % vom Umsatz (Vorjahr: 3,1 %).

Im Konzernjahresabschluss 2018 wurden Sondereffekte in Hohe
von EUR 3,6 Mio. Be-
ricksichtigung anteilsbasierter Vergttungen (Aktienoptionen) fdr
Mitarbeiter des Konzerns nach IFRS 2. Die Aktienoptionen wurden
auf der ordentlichen Hauptversammlung im Juli 2018 durch die
Schaffung Bedingten  Kapitals (Ak-
tienoptionsplan 2018), so dass der Medios-Konzern finanziell
hieraus nicht belastet wird. Des Weiteren gab es in 2018 weitere
zuséatzliche Aufwendungen zur Inbetriebnahme von Laboren und
durch die Einbringung des neuen Geschaftsbereiches durch die
Spezial-Pharma  Manfred  Schneider e. K.
Abschreibungen auf den Kundenstamm.

erfasst. Diese resultieren aus der

eines beschlossen

besondere

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren betreffen unter anderem die
Beziehungen der Unternehmen der Gruppe zu ihren Kunden und
Mitarbeitern. Unser Ziel ist es, Kunden als Partner in das Medios-

Netzwerk zu integrieren und dadurch partnerschaftliche
Intelligenz zu ermoglichen. Als attraktiver und
verantwortungsvoller — Arbeitgeber  mochten  wir  dauerhaft

kompetente und engagierte Mitarbeiter an uns binden. Dafur
bieten wir unseren Mitarbeitern ein modernes und attraktives
Arbeitsumfeld mit flexiblen Arbeitszeiten und Raum zur Ver-
wirklichung eigener Ideen. RegelmaBige Teammeetings sind die
Basis fur einen Austausch und die Weiterentwicklung dieser Ideen
in der Gruppe.

Ein weiterer wichtiger nicht-finanzieller Faktor fur uns ist die
Wahrnehmung der Marke Medios. Unser Ziel ist es, Medios als
Marke und Symbol fur Zuverlassigkeit, Kompetenz und Qualitat im
Bereich Specialty Pharma in Deutschland zu etablieren. Dieses Ziel
versuchen wir durch konsequentes Training und regelmaBige
Kommunikation mit unseren Mitarbeitern, Partnerapotheken und
Uber Presseberichte zu erreichen.

Durch fortlaufende Kommunikation mit allen relevanten Ziel-
gruppen analysieren wir die Wahrnehmung der Marke Medios bei
unseren Partnern und in der Offentlichkeit, um uns ein
umfassendes Bild daruber zu machen, ob unsere Ziele erreicht
werden und an welchen Stellen Anpassungsbedarf besteht.
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M. Nachtragsbericht

Herr Christoph PruBeit erweitert mit Wirkung zum 1. Januar 2019
den Vorstand und wird zum Chief Innovation Officer (CIO) der
Medios AG bestellt.

Am 24. Januar 2019 gab Medios bekannt, dass der Vorstand der
Medios AG und die Inhaberin der BerlinApotheke Anike Oleski e.
Kfr, Frau Anike Oleski, sich darauf geeinigt haben, die vier
BerlinApotheken 2019 in MediosApotheke
umzubenennen. Die MediosApotheke bleibt ein eigenstandiges
Unternehmen mit Frau Oleski als alleiniger Inhaberin. Die
BerlinApotheke steht wie kaum eine andere Apotheke in
Deutschland fur hochste Qualitat und Kompetenz im Bereich
Specialty Pharma. Medios mochte durch diese Partnerschaft
einheitliche Qualitatsstandards schaffen, die fur die Patienten tber
die Marke Medios sofort ersichtlich und von Vorteil sind. Der
Auftritt als MediosApotheke in der Offentlichkeit wird zudem dazu
beitragen, die Sichtbarkeit von Medios als fuhren- dem Anbieter
von Specialty Pharma Lésungen zu erhohen. Das Ziel ist es,
weitere Partnerapotheken flr diese Idee zu begeistern und das
unabhangigen  MediosApotheken — mit
Kompetenzen und gemeinsamen Quali-
tatsstandards im Bereich Specialty Pharma weiter auszubauen.

zum 1. Marz

Netzwerk aus

unterschiedlichen

Zum 26. Februar 2019 steigt der Streubesitz der Medios AG nach
einer erfolgreichen Privatplatzierung durch den Kernaktionar, die
mediosmanagement GmbH, um 15 Prozentpunkte auf 55,5 % der
Stimmrechte. Im Rahmen der Privatplatzierung wurden insgesamt
2.184.603 bestehende, auf den Inhaber lautende Stuckaktien,
einem Anteil von rund 15 % am Grund- kapital (= EUR 14.564.019)
entsprechend, verkauft.

Das Angebot richtete sich ausschlieBlich an institutionelle In-
vestoren. Die Transaktion wurde von Berenberg als Sole Book-
runner begleitet. Die mediosmanagement GmbH und Herr
Manfred Schneider halten nach der Platzierung rund 41 % der
Aktien und haben eine 180-tagige Sperrfrist vereinbart.

Dadurch steigt der Streubesitz deutlich auf 55,5 % der Stimm-
rechte, wodurch sich langfristig die Liquiditat der Aktien erhohen
sollte.

Die Aktivitaten der Tochtergesellschaft Medios Analytics sollen
gemeinsam mit den Aktivitaten der weiteren Tochtergesell-
schaften der Medios Gruppe an einem Standort zusammenge-
legt werden. Dazu hat Medios Burordume in Berlin-Mitte ange-
mietet. Zugleich hat der Aufsichtsrat am 05. Méarz 2019 be-
schlossen, die Immobilie in Berlin-Charlottenburg, die Medios im
Mérz 2017 urspringlich fur diesen Zweck erworben hatte, wieder
zu verkaufen.
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IV. Vergatungsbericht

Die Gesamtbezlge der Mitglieder des Vorstandes im Berichtsjahr
belaufen sich auf TEUR 398, davon fur Herrn Manfred Schneider
(CEO) TEUR 123, Frau Mi-Young Miehler (COO) TEUR 141 und
Herrn Matthias Gartner (CFO) TEUR 134. Die sonstigen Abgaben fur
den Vorstand im Berichtszeitraum betragen TEUR 11.

Frau Miehler steht des Weiteren ein Firmenfahrzeug zur Verfu-
gung. Die Vergltung der einzelnen Vorstandsmitglieder ergab
sich in den jeweiligen Geschaftsjahren und ist im folgenden
Vergutungsbericht dargestellt:

Gewahrte Zuwendungen 2018 Manfred Schneider Matthias Gartner Mi-Young Miehler
Vorstand Vorstand Vorstand

MIN MAX MIN MAX MIN MAX
In TEUR 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Festvergutung 120 120 120 120 120 120 120 120 120
Nebenleistungen 0 0 0 10 10 10 16 16 16
Summe 120 120 120 130 130 130 136 136 136
kurzfristige variable Vergutung 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Langfristige variable Vergutung

(Aktienoptionsprogramm) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 120 120 120 130 130 130 136 136 136
Versorgungsaufwand 3 3 3 4 4 4 5 5 5
Gesamtvergutung 123 123 123 134 134 134 141 141 141
Gewahrte Zuwendungen 2017 Manfred Schneider Matthias Gartner Mi-Young Miehler
Vorstand Vorstand Vorstand
Eintrittsdatum ab
dem 01. Juli 2017

MIN MAX MIN MAX MIN MAX
in TEUR 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017
Festvergitung 120 120 120 120 120 120 60 60 60
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 4 4 4
Summe 120 120 120 120 120 120 64 64 64
Kurzfristige variable Vergttung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristige variable Vergttung 0 0 0 209 209 209 209 209 209
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 120 120 120 329 329 329 273 273 273
Versorgungsaufwand 5 5 5 4 4 4 0 0 0
Gesamtvergutung 125 125 125 333 333 333 273 273 273
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Zufluss 2018

Manfred Schneider

Matthias Gartner

Mi-Young Miehler

Vorstand Vorstand Vorstand
in TEUR 2018 2018 2018
Festvergltung 90 81 7
Nebenleistungen 0 6 13
Summe 90 87 92
Einjahrige variable Vergiitung 0 0 0
Mehrjahrige variable Verglitung 0 0 0
Summe 90 87 0
Versorgungsaufwand 3 4
Gesamtverguitung 93 91 97
Zufluss 2017 Manfred Schneider Matthias Gartner Mi-Young Miehler

Vorstand Vorstand Vorstand

Eintrittsdatum ab

In TEUR 2017 2017 dem 01. Juli 2017
Festvergutung 87 77 38
Nebenleistungen 0 0 0
Summe 87 77 38
Einjahrige variable Vergttung 0 0 0
Mehrjahrige variable Vergutung 0 0 0
Summe 0 0 0
Versorgungsaufwand 4 4 0
Gesamtvergltung 91 81 38
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Die Vorstandsmitglieder Mi-Young Miehler (COO) und Matthias
Gartner (CFO) haben zusatzlich im Rahmen des auf der ordent-
lichen Hauptversammlung 2017 beschlossenen und am 10.
November 2017 gewahrten Optionsprogramms jeweils

100.000 Optionen auf den Bezug von Medios-AG-Aktien
(Kaufoption) erhalten. Der Austbungspreis dieser Optionen
betragt EUR 7,00. Die Optionsrechte kdnnen erst nach Ablauf
einer Wartefrist von vier Jahren ab dem Ausgabetag ausgetibt
werden. Als Erfolgsziel ist definiert, dass der Schlusskurs der Aktie
der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in einem vergleichbaren
Nachfolgesystem  der Wertpapierborse) 30
aufeinanderfolgenden Borsentagen vor der jeweiligen Austbung
den Betrag von EUR 12,00 erreichen oder Uberschreiten muss.

Frankfurter an

Bei einer Beendigung der Dienstvertrage der Vorstande verfallen
die Optionen. Vom Verfall ausgenommen sind jedoch (i) 25% der
gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31.
Dezember 2017 erfolgt, (i) 50 % der gewahrten Optionsrechte,
sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember 2018 erfolgt, (iii)
75 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendigung nach
dem 31. Dezember 2019 erfolgt. Sofern die Beendigung nach dem
2020 erfolgt, gewahrten
Optionsrechte vom Verfall ausgeschlossen.

31.  Dezember sind  samtliche

Die Gesamtbeztge der Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen sich
im Berichtsjahr auf TEUR 40 (Vorjahr TEUR 20), davon TEUR 20 fur
den Vorsitzenden des Aufsichtsrats Dr. Yann Samson sowie jeweils
TEUR 10 fur die beiden Mitglieder des Aufsichtsrats Klaus Bu3 und
Joachim Messner sowie EUR 519 (Vorjahr EUR 1267) fur
Reisekosten und -spesen.

Im Geschéftsjahr 2018 wurden von Herrn Messner Rechtsbera-
tungsleistungen in Anspruch genommen. Diese betrugen in
Summe TEUR 70 (Vorjahr TEUR 19).

Im Geschaftsjahr wurden dem Vorstand Aktienoptionen mit einer
beizulegenden Zeit in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 1.672)
gewahrt.

V. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
1. Rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem

Ziel des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems ist
es, durch die Implementierung geeigneter Grundsatze, Verfahren
und Kontrollen die OrdnungsmaBigkeit und Verlasslichkeit der
Buchfihrung und der Finanzberichterstattung des Abschlusses
und des Lageberichts des Medios Konzerns entsprechend den
gesetzlichen
Rechnungslegungsvorschriften sicherzustellen. Der Umfang und
die Ausrichtung des eingerichteten internen Kontrollsystems
wurde durch den Vorstand anhand der konzernspezifischen
Anforderungen ausgestaltet. Das interne Kontrollsystem st
ebenfalls Risikomanagementsystem eingebettet. Die
rechnungslegungsbezogene Berichterstattung und der Konso-
lidierung erfolgt mit Hilfe an die GroBe des Konzerns ange-
passter [T-Systeme. Die Konzernabschlusserstellung sowie die
Buchfuhrung der Einzelgesellschaften erfolgt von zentraler Stelle,
was eine konsistente und stetige Anwendung der Rech-
nungslegung in einem einheitlichen Abschlusserstellungsprozess
sicherstellt. Im Anschluss an die Abschlusserstellung wird der
Konzernabschluss nebst zusammengefassten Lagebericht dem
Aufsichtsrat zur Billigung vorgelegt.

Vorschriften sowie den relevanten

in das

2. Risikobericht

Die Gesamtrisikosituation stellt sich im Vergleich zum Vorjahr
weitestgehend unverandert dar.

1.1. Risikomanagement

Um die Qualitat von Leistungen fur die Medios Gruppe garan-
tieren zu koénnen und gleichzeitig eine fortwahrende Verbesse-
rung zu generieren, haben wir ein umfangreiches Risikoma-
nagement in der Unternehmensgruppe etabliert.

Gap-Analyse: Zur Risikominimierung werden mogliche Licken im
System (sogenannte Gaps) aufgedeckt und beschrieben sowie
MaBnahmen definiert, die potentielle Fehler schon im Voraus
verhindern oder eindammen.

Die Risikobewertung erfolgt nach den quantitativen Kriterien:
maoglicher Schaden, Auftrittswahrscheinlichkeit und Entdeckung
des Fehlers. Diese werden benotet und zusammengefasst, woraus
sich der entsprechende Risikowert ergibt, und anschlieBend in
folgende Klassen unterteilt:

«  Klasse 11-5: kein bis geringes Risiko,

«  Klasse 2 6-10: geringes bis maBiges Risiko,

« Klasse 3 11-15: maBiges bis hohes Risiko und
«  Klasse 4 16-18: groBes Risiko.
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Gap-Analysen werden turnusmaBig vorgenommen, um schnellst-
maoglich auf Risiken und potentielle Fehler reagieren zu koénnen.
Verantwortlich fur die Erstellung dieser Gap-Analysen sind die
Jjeweiligen Geschéftsfuhrer der Tochterunternehmen sowie die
Bereichsleitung der Medios AG in Absprache mit dem Vorstand.

Standard Operating Procedure (abgekirzt SOP): Um die ge-
setzlichen Vorgaben fur die Tochterunternehmen der Medios AG
ordnungsgemal erfullen zu kénnen und eine gleichbleibende
Qualitdt zu gewahrleisten, werden klare und nachvollziehbare
Standardverfahrensanweisungen  erstellt, an die sich die
Geschaftsleitung und die Mitarbeiter halten. Diese sogenannten
SOPs zeigen Prozessschritte auf, die im Arbeitsalltag kontinuierlich
an sich verédndernde Gegebenheiten und Situationen angepasst
werden mussen.

Das Ziel des Risikomanagementsystems besteht im Wesentlichen
darin, finanzielle Verluste durch Ausfalle und/oder Stérungen zu
vermeiden und unverzlglich geeignete GegenmaB- nahmen
einzuleiten. Im Rahmen dieses Systems werden Vor- stand,
Geschaftsfihrung  und  Aufsichtsrat  frihzeitig
informiert.

Uber Risiken

Einen wichtigen Mechanismus der Friherkennung bildet da- bei,
neben der kontinuierlichen Uberwachung der Liquiditat und des
Ergebnisses, die Uberwachung samtlicher mit der Produktion und
dem Vertrieb von Arzneimitteln in Zusammen- hang stehenden
Risiken. Die Ermittlung rechtzeitiger Planabweichungen st
zusatzlich  Aufgabe des Controllings.  Falls  not-  wendig,
entscheiden die jeweiligen Verantwortlichen der Fachabteilungen
gemeinsam mit dem Vorstand Uber die ange- messene Strategie
und MaBnahmen bei der Steuerung der Risiken. Hierzu finden
turnusmaBig Sitzungen statt. Dazwi- schen l&uft ein regelméaBiger
Austausch per Telefon und Mail. Zur fortlaufenden Kontrolle
erhalten sowohl die Geschaftsfuh- rer/-innen der jeweiligen
Tochtergesellschaften als auch die Vorstande der Medios AG
monatlich alle relevanten betriebs- wirtschaftlichen Auswertungen
sowie Management-, Controlling- und Vertriebsreports. Um noch
kurzfristiger auf mogliche Abweichungen reagieren zu kénnen,
erhalten die zustandigen Geschaftsfuhrer/ innen und Vorstande
zusatzlich tagesaktuelle Vertriebs- und Umsatzkennzahlen aus
dem Geschaftsbereich Arzneimittelversorgung. Der Aufsichtsrat
der Medios
Management-Reports
operativen Einheiten informiert.

in Form von verkirzten
Entwicklung in

AG wird monatlich

Uber die samtlichen

1.2.Branchenspezifische Risiken

Der Arzneimittelmarkt in Deutschland und in der Europaischen
Union (EU) ist durch viele gesetzliche Regularien bestimmt.
Magliche Anderungen in der Gesetzgebung konnen sich un-
mittelbar auf das Geschaft der Medios Gruppe auswirken.

Die Kostensteigerungen im Gesundheitssystem, bedingt durch den
demographischen  Wandel, im Zuge der
schreitenden medizinischen Innovationen immer aufwandigeren
Behandlungs- und  Therapieformen bringen die Gesund-
heitssysteme an die Grenzen der Finanzierbarkeit. Eine sich
eintribende wirtschaftliche Entwicklung oder evtl. auch die
aktuellen Unsicherheiten im Hinblick auf den Austritt des Ver-
einigten Konigreichs aus der EU kénnten diese (Finanzierungs-)
Situation weiter verscharfen. Nationale Regierungen koénnten
daher weiterhin bestrebt sein, durch gesetzgeberische Eingriffe die
Ausgaben fur Gesundheitsleistungen zu senken.

sowie die fort-

Die rechtlichen Rahmenbedingungen fur den Geschaftsbetrieb der
Medios Gruppe waren in der Vergangenheit und sind absehbar
auch in Zukunft grundlegenden Veranderungen unterworfen.
Zugleich ist der Geschaftsbetrieb der Gesellschaft in besonderem
MaBe durch staatliche Regulierung und Kontrolle gepragt.
Grundlegende Anderungen der bestehenden auf-
sichtsrechtlichen und sonstigen Rahmenbedingungen oder
sonstige den Geschaftsbetrieb der Gesellschaft betreffende
Rechtsanderungen, zum  Beispiel
Anderungen, koénnten sich ebenso nachteilig auf den Ge-
schaftsbetrieb der Medios Gruppe auswirken wie eine geanderte
Praxis der Behorden bei der Handhabung der bestehen- den
gesetzlichen Vorschriften.

wie arzneimittelrechtliche

Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Risikoanalyse die Risiken in
dem Bereich der Klasse 1 und 2 zugeordnet.

1.3.Regulatorische Risiken

Die Medios Gruppe ist davon abhangig, dass staatliche Behor-
den, Krankenversicherer und sonstige Einrichtungen des Ge-
sundheitswesens die Kosten einer Behandlung mit von der Medios
Gruppe Arzneimitteln, Medizinprodukten
sonstigen  angebotenen  Leistungen  zumindest
Ubernehmen beziehungsweise erstatten. Die Erstattungsleis-
tungen fur Arzneimittel und medizinische Leistungen werden
jedoch zunehmend reduziert. Zudem wird die Zahl der Patien-
ten mit Anspruch auf Erstattung der medizinischen Kosten
eingeschrankt oder die Ubernahme- oder Erstattungsleistung
gesenkt. Falls die Kostenerstattung der von der Medios Gruppe
vertriebenen Medikamente nicht oder nicht in ausreichendem
Umfang sichergestellt werden kann, kénnte dies nachteilige
Auswirkungen auf die Marktakzeptanz der von der Medios
Gruppe vertriebenen Arzneimittel, Medizinprodukte und sons-
tigen angebotenen Leistungen sowie auf die damit erzielbaren
Umsatze und Ertrage haben.

vertriebenen und

teilweise

Dartber hinaus kann die Gesellschaft nicht abschatzen, welche
zusatzlichen gesetzlichen Bestimmungen oder Vorschriften zur
Kostensenkung im Gesundheitsbereich erlassen werden, welche
Anderungen bestehende Gesetze oder Vorschriften erfahren
werden und welche Auswirkungen solche Anderungen auf
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die Erstattung bzw. Kostentragung der Behandlung mit von der
Medios Gruppe vertriebenen Arzneimitteln, Medizinprodukten
und sonstigen angebotenen Leistungen durch Dritte und damit auf
die Geschaftstatigkeit der Medios Gruppe haben wiarden.

Staatliche RegulierungsmaBnahmen wie Festbetrage, Zuzah-
lungsbefreiungen, Rabattgrenzen und Rabattvertrage zwischen
Herstellern und Krankenkassen konnen das
Arzneimittelmarkt beschréanken und unmittelbare Auswirkungen
auf die Ertrage der Arzneimittelversorgung haben. Senken
Hersteller oder staatliche Stellen die Medikamenten- preise, kann
auch die Marge des pharmazeutischen GroBhandels weiter unter
Druck geraten. Auch die GroBhandelspreis- spannen unterliegen
sowohl direkt als auch indirekt relativ haufigen Anderungen durch
den Gesetzgeber.

Wachstum im

Im November 2018 veroffentlichte das Bundesministerium fur
Gesundheit den Entwurf eines Gesetzes fur mehr Sicherheit in der
Arzneimittelversorgung (GSAV). Da sich dieser Entwurf in einem
frihen Stadium befindet und wesentliche Teile noch nicht klar
genug definiert sind, ist es derzeit noch nicht moglich, die exakten
Auswirkungen auf das Geschaftsmodell der Medios Gruppe zu
berechnen. Da das Gesetz in dieser Form aber ausschlieBlich auf
Zubereitungen in der Onkologie ab- zielt, wirde dies nur einen
geringen Teil der Umsatzerlose bzw. des Ergebnisses betreffen.
Soweit wir Auswirkungen bereits heute absehen koénnen, haben
wir diese in unserer Prognose fir 2019 bertcksichtigt. Das Gesetz
soll in seiner endgiltigen Fassung im Sommer 2019 in Kraft treten.

All dies konnte die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft beeintrachtigen.

Die Gesellschaft hat die Risiken hauptsachlich den Klassen 1 und 2
zugeordnet. Wenige Einzelrisiken befinden sich auch in Klasse 3.

1.4. Geschéftsbezogene Risiken

Als wesentliche geschéaftsbezogene Risiken werden folgende
identifiziert:

a) Technische Risiken:

Dem Risiko, dass technische Anlagen nicht ordnungsgemal
eingesetzt werden, wird durch regelmaBige Wartungs- und
InstandhaltungsmafBnahmen sowie durch die Moglichkeit der
Auslagerung der Produktion Kooperationspart-
begegnet. Des Weiteren wurde durch den Erwerb der Medios
Individual GmbH im Jahr 2017 im Falle von technischen
Problemen eine Ausweichmoglichkeit innerhalb der Medios
Gruppe geschaffen. Die Medios AG verfugt zudem Uber ein
Stérungs- und Instandhaltungsmanagement, um auftretenden
Schéden zeitnah begegnen zu koénnen und diese zu
beseitigen.

an ner

Die Gesellschaft hat die regulatorischen Risiken hauptsachlich den
Klassen 1 und 2 zugeordnet. Wenige Einzelrisiken befinden sich
auch in Klasse 3.

b) Personelle Risiken

Ein weiteres Risiko besteht im Verlust von qualifiziertem
Personal, wie auch bei Personal in  Schlusselfunktionen. Eine
zielgerichtete Personalentwicklung, Angebote zur Fort- und
Weiterbildung sowie die Erweiterung der Sozialleistungen
verringern die Wahrscheinlichkeit des Verlustes bzw. erhdhen
die Attraktivitdt des Arbeitsplatzes. Ein zusatzliches Risiko
besteht darin, ausreichend Personal zum Managen des
angestrebten Wachstums zu rekrutieren. Die Lage am
Personalmarkt ist weiterhin angespannt, und es durfte auf
absehbare Zeit schwierig bleiben, ausreichend qualifiziertes
Fachpersonal zu finden. Hier kommt der Medios AG jedoch
der Standort Berlin zugute, da Berlin derzeit gerade bei
jangeren Umfeld
wahrgenommen wird. Ebenfalls positiv zu bewerten ist die
Branche Pharma, die auch weiterhin als attraktives und
sicheres  Arbeitsumfeld wahrgenommen wird. Durch die
Borsennotierung ist die Medios AG in der Lage, Mitarbeiter
durch Aktienoptionen zusatzlich zu motivieren.

Arbeitnehmern als  sehr  attraktives

Die Gesellschaft hat die Risiken hauptsachlich den Klassen 1 und 2
zugeordnet.

o Risiken aus unvorhersehbaren Ereignissen Unvorhersehbare
externe Ereignisse, wie zum Beispiel schwere Unwetter oder
Stromausfalle, — konnen  zu vorubergehenden
Unterbrechung  der  Produktion im  Geschéftsbereich
Patientenindividuelle Therapien ftuhren und die Lagerung
(Kuhlware) sowie die Logistik im Geschaftsbereich Arznei-
mittelversorgung beeintrachtigen. Dies kann zu Umsatz- und
ErgebniseinbuBen fuhren. Das Risiko aus unvorhergesehenen
Ereignissen wird jedoch als sehr gering bewertet.

einer
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Sollte es wider Erwarten zu einem Eintreffen eines solchen Er-
eignisses kommen, kénnen die von der Medios Gruppe abge-
schlossenen  Versicherungen  (insbesondere im Bereich Be-
triebshaftpflicht und Betriebsunterbrechung) eventuell eintre-
tende finanzielle Verluste decken oder Der
Versicherungsschutz wird jahrlich Uberprift und entsprechend
angepasst.

reduzieren.

Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Risikoanalyse die Risiken der
Klasse 2 zugeordnet.

1.5. Ertragsorientierte Risiken

Wir schatzen unsere ertragsorientierten Risiken im Geschéfts-
bereich Arzneimittelversorgung als gering ein, da unsere Mar-
genpolitik als Handelsunternehmen mit eingeschrénkter Vor-
ratshaltung und aufgrund chronischer Krankheiten teilweise
prognostizierbarer Bedarfe flexibel steuerbar ist.

Die Pharma-Branche, insbesondere der Bereich der verschrei-
bungspflichtigen Arzneimittel und somit auch Specialty Pharma
Arzneimittel, ist relativ konjunkturunabhangig und unter- liegt
somit auch nur geringen konjunkturellen Schwankungen. Die
Preis- und Margenstruktur im Pharma-Handel in Deutschland ist
weitestgehend gesetzlich reguliert und somit relativ unabhangig
von weiteren externen Einflussfaktoren.

1.6. Finanzwirtschaftliche Risiken

Unsere auf Expansion gerichtete Strategie wird mit einer Zu-
nahme des Working Capital und erhohter Investitionstatigkeit
verbunden sein. Durch die Zunahme des Geschaftes wird auch die
Mitarbeiterzahl weiterhin wachsen. In diesem Zusammen- hang
Investitionen in die IT-Struktur, Logistik und Ad-
ministration erforderlich sein.

werden

Der erwartete Finanzierungsbedarf wird nach unserer Planung zu
einem groBen Teil aus dem operativen Cashflow und mit zur
Verfugung stehenden liquiden Mitteln der Medios Gruppe
gedeckt werden konnen. Erkennbare zusatzliche Finanzie-
rungsnotwendigkeiten in den folgenden Geschaftsjahren in- folge
der Umsatzexpansion sollen durch die Aufnahme von Kreditlinien
bei Bankinstituten abgedeckt werden. Bei Bedarf sind auch weitere
Kapitalerhohungen nicht ausgeschlossen. Sollte es aufgrund von
generellen  Entwicklungen Weltborsen  zukunftig
Schwierigkeiten bei der Beschaffung von Ei- genkapital geben,
kénnte dies auch in der Medios Gruppe zu einer Abschwachung
des Wachstums fthren. Das Management ist bemuht, die
Expansionspotentiale an den vorhandenen finanziellen Ressourcen
auszurichten.

an den

Die Gesellschaft hat die Risiken hauptsachlich den Klassen 1 und 2
zugeordnet. Wenige Einzelrisiken befinden sich auch in Klasse 3.

1.7. Forschungs- und Entwicklungsrisiken

Aufgrund der Entwicklungen am Pharmamarkt plant die Medios
Gruppe, die Investitionen im Bereich Forschung und Entwicklung
deutlich zu erhoéhen und das Erreichen einer Produktreife damit
ebenfalls deutlich zu beschleunigen (siehe auch Kapitel I. 4. weiter
oben). Zum Hintergrund: Viele der neu entwickelten Therapien am
Pharmamarkt sind heute individualisiert, d. h. speziell auf das
Krankheitsbild und die Bedurfnis- se eines jeden Patienten
zugeschnitten.
Fertigarzneimittel und individualisierte Therapien. Dies wiederum
hat in letzter Zeit wiederholt zu Falschungen und Manipulationen
von Medikamenten und individualisierten Herstellungen gefuhrt.
Daher sieht der bereits weiter oben unter V. 1.3. beschriebene
Gesetzesentwurf mehr Sicherheit in der
Arzneimittelversorgung  (GSAV)  vor, die Kontrollen  bei
entsprechenden Marktteilnehmern weiter aus- zubauen und
deutlich zu erhohen.

Dies fuhrt zu immer hoheren Preisen flr

fur

Das von der Medios Gruppe entwickelte Verfahren zur Quali-
tatskontrolle von Fertigarzneimitteln  kann hierzu einen we-
sentlichen Beitrag leisten. Daher hat das Management be-
schlossen, die Investitionen in diesen Bereich zu erhohen und die
Vermarktung so schnell wie maglich, wenn maoglich bereits in
2019, zu beginnen.

Da es sich bei den zukUnftig angebotenen Serviceleistungen im
Bereich Analytik um einen komplett neuen Service handelt,
kénnen wir hier nicht auf ausreichende Erfahrungswerte zu-
ruckgreifen, um mit Sicherheit sagen zu konnen, dass die
Markteinfihrung erfolgreich verlaufen wird. Da wir das Verfahren
selbst aber seit geraumer Zeit anwenden und der Bedarf bei
fremden dritten Unternehmen ebenfalls vorhanden ist, gehen wir
jedoch davon aus, einen erfolgreichen Markteintritt zu haben.
Sollte sich dies jedoch wider Erwarten nicht realisieren lassen,
konnte das die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft beeintrachtigen.
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Fazit

Da die Medios Gruppe nahezu alle Umsatzerldse in Euro abwi-
ckelt, bestanden zum Bilanzstichtag keine Fremdwahrungsrisi-
ken. Ebenfalls bestanden zum 31. Dezember 2018 keine lang-
fristigen Verbindlichkeiten. Daher gibt es in unserer Unterneh-
mensgruppe kein nennenswertes Zinsrisiko.

Medios hat sich auf den Bereich Specialty Pharma fokussiert und
ist damit der Pharma-Branche zuzurechnen, die
konjunkturunabhangig ist. Daher schatzen wir die konjunktu-
rellen Risiken ebenfalls als relativ gering ein.

relativ

Das Management bewertet die madglichen Auswirkungen des
Brexit als vernachlassigbar ein. Der Brexit wird keine direkten
Auswirkungen auf die Geschafte der Medios AG haben.

Zusammenfassend kann man somit sagen, dass die regulatori-
schen Risiken weiterhin die groBte Unsicherheit flr unsere
Unternehmensgruppe darstellen. In den fast 25 Jahren Be-
rufserfahrung des Managements unserer Gesellschaft gab es
schon sehr viele, teils gravierende Anderungen in der Regulie-
rung des Gesundheitsmarktes in Deutschland. Bisher gelang es
aber immer, sich diesen Anderungen sehr schnell anzupassen und
diese oft auch zum Vorteil unserer Unternehmen zu nutzen. Wir
gehen daher davon aus, dass wir uns auch zukinftigen
regulatorischen Herausforderungen erfolgreich stellen konnen.

Die Gesamtbeurteilung der Risikoposition ergibt, dass keine
ernsthaft den Bestand des Unternehmens geféhrdenden Risiken
gegenwartig erkennbar sind. Insgesamt sind die Risiken des
Medios Konzerns begrenzt und Uberschaubar.

2. Chancenbericht

Das Chancenmanagement ist ebenso wie das Risikomanagement
zentraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Die Gesamt-
chancensituation stellt sich im Vergleich zum Vorjahr im Wesent-
lichen unveréndert dar. Die einzelnen Chancenfelder werden im
Rahmen diverser Strategierunden identifiziert, analysiert und
gegebenenfalls in die Konzernstrategie miteinbezogen.

In diesen Prozess werden regelmaBig Vertriebsmitarbeiter so- wie
der AuBen- und Innendienst der Gesellschaft mit einbezogen. Auf
diese  Weise zeitnah  erkannt, ob  Markt- und
Wettbewerbsentwicklungen oder konzerninterne Ereignisse eine
Neubewertung einzelner Chancenfelder erfordern.

wird

Der Specialty Pharma Markt bietet Medios auch weiterhin ein
hohes Wachstumspotential fur alle Geschaftsbereiche. Dies ist
insbesondere auf folgende Chancen zurdckzufthren:

* Immer mehr neue Therapien sind individualisiert, d. h., die
Verabreichungerfolgt meist alsindividuell fir jeden einzelnen

Patienten hergestellte Medikation. Das bedeutet, dass der
Specialty Pharma Markt bereits heute ein Marktvolumen von
geschatzten EUR 12 Mrd. hat. IQVIA erwartet, dass Specialty
Pharma Arzneimittel in den kommenden Jahren weiter an
Bedeutung gewinnen. Demnach wird ihr Anteil an den
gesamten Arzneimittelausgaben in den USA, Frank- reich,
Deutschland, Spanien und im Vereinigten Kénigreich bis zum
Jahr 2022 auf mehr als die Halfte steigen. Was die gesamten
Arzneimittelausgaben betrifft, rechnet IQVIA weltweit mit
einem durchschnittlichen jéhrlichen Wachstum von 3 % bis 6
%, wobei die Steigerung in den Industrielandern bei 2 % bis 5
% liegen durfte. Davon wird auch Medios als eines der
fuhrenden Specialty Pharma Unter- nehmen profitieren
konnen.

Bei vielen der neu zugelassenen und angebotenen Thera-
pien handelt es sich um hochpreisige bzw. Specialty Pharma
Arzneimittel. Dadurch wird fast das komplette Wachstum des
Pharmamarktes in  Deutschland  zuklnftig durch
Produktkategorie gepragt auf die das gesamte
Geschaftsmodell von Medios ausgerichtet ist.

eine
sein,

Durch die Einfuhrung neuer Biosimilars wird der Wettbewerb
zwischen den Herstellern von  Originalpréparaten  und
Nachahmerprodukten verstarkt. Dies kann insbesondere den
Geschaftsbereich Arzneimittelversorgung der Medios Gruppe
positiv beeinflussen. Mit rund 150 Partnerapotheken und
Herstellbetrieben verfigt Medios Uber ein bundesweites
Vertriebsnetz, das kunftig noch weiter ausgebaut werden soll.

Medios konnte auch von der Digitalisierung des Specialty
Pharma Handels durch die Online-Handelsplattform profi-
tieren, die derzeit von der Tochtergesellschaft Medios Digi- tal
entwickelt wird und im Laufe des Geschéftsjahres 2019 an den
Start gehen soll.

Der steigende Margendruck im Bereich der individualisier- ten
Herstellung von onkologischen  Rezepturen wird die
Konsolidierung des Marktes weiter beschleunigen. Viele,
insbesondere kleinere Labore und herstellende Apotheken
werden zukunftig nicht mehr in der Lage sein, onkologische
Rezepturen kostendeckend bzw. profitabel
Medios hat sich rechtzeitig als Specialty Pharma Anbieter am
Markt etabliert und das Produktportfolio
Indikationsgebiete, wie zum Beispiel Neurologie oder Gast-
roenterologie, erweitert. Onkologie ist nur eines von vielen
Indikationsgebieten, die von Unternehmen der Medios Gruppe
bedient werden. Diese breite Aufstellung ermdglicht uns auch
in Zukunft eine profitable Herstellung und somit die aktive
Teilnahme an einer Marktkonsolidierung.

herzustellen.

auf  weitere

Die Medios Gruppe hat einen klar definierten Fokus auf
Specialty Pharma Arzneimittel. Dabei handelt es sich um
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meist hochpreisige Medikationen ftr chronische und/oder
seltene Erkrankungen, deren Therapie in der Regel sehr
zeitintensiv und teuer ist. Als Potential haben wir dabei ca.
1.000 der Uber 100.000 verfugbaren pharmazeutischen Pro-
dukte in Deutschland identifiziert, d. h. lediglich 1 % aller
angebotenen Produkte. Diese vertreiben wir aus einem
Zentrallager in Berlin an Kunden in ganz Deutschland. Da die
meisten Therapien planbar sind und/oder chronische Krank-
heiten betreffen, kdnnen wir den Bedarf sehr genau vorher-
sehen und planen. Dadurch hat die Medios Gruppe einen
relativ geringen Lagerbestand und damit eine Uberschauba- re
Kapitalbindung trotz der Fokussierung auf hochpreisige
Produkte. Das unterscheidet uns deutlich von der Struktur der
groBen Wettbewerber und gibt der Medios Gruppe die
Maoglichkeit, im Bereich Specialty Pharma profitabel zu ar-
beiten und weitere Marktanteile dazuzugewinnen.

- Aufgrund der demographischen einer

weiterhin steigenden Lebenserwartung und der damit zu-

Entwicklung  mit

nehmenden Alterung der Gesellschaft wird auch zukunftig die
Anzahl der chronischen Erkrankungen ansteigen.
kommt, dass einige der in der Vergangenheit oft todlich
verlaufenden Krankheiten zwischenzeitlich durch entspre-

Hinzu

chende dauerhafte Medikationen medizinisch  be-
herrschbaren  und damit chronischen  Krankheitsbildern
wurden und somit ebenfalls die Nachfrage nach Specialty
Pharma Arzneimitteln erhoht wurde. Dieser Trend koénnte
durch die Entwicklung von neuen Therapien, zum Beispiel im
Bereich der Onkologie, noch weiter verstarkt werden.

zU

Ziel von Medios ist es, der fuhrende Anbieter von Specialty
Pharma Arzneimitteln in Deutschland zu werden. Dazu will der
Vorstand die Produktionskapazitaten im Bereich der patien-
tenindividuellen Zubereitungen weiter ausbauen und die Zahl der
Partnerapotheken und Produkte deutlich erhohen.

3. Prognosebericht

Die im Folgenden beschriebenen zukunftsgerichteten Aussagen
und Informationen beruhen auf den heutigen Erwartungen und
den Einschatzungen der Gesellschaft. Sie bergen daher eine Reihe
von Risiken und Ungewissheiten. Viele Faktoren, von denen
zahlreiche auBerhalb des Einflussbereichs der Medios Gruppe
liegen, wirken sich auf die Geschaftsaktivitdten des Konzerns und
dessen Ergebnisse sowie auf die Ergebnisentwicklung der Medios
AG aus. Medios Ubernimmt keine Gewahrleistung und keine
Haftung daftr, dass die kunftige Entwicklung und die kunftig
erzielten tatsachlichen Ergebnisse mit den geauBerten Annahmen
und Schatzungen Ubereinstimmen werden.

Die tatsachliche Geschaftsentwicklung kann unter anderem
aufgrund der weiter oben beschriebenen Chancen und Risiken
von unseren Prognosen abweichen. Die Entwicklung hangt
insbesondere  vom
Umfeld ab und kann durch zunehmende Unsicherheiten oder

regulatorischen und branchenbezogenen

eine Verschlechterung der wirtschaftlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen negativ beeinflusst werden.

Fur das Geschaftsjahr 2019 geht der Vorstand von einem wei- ter
anhaltenden  Wachstum der Medios Gruppe aus. Medios
konzentriert sich auf den Bereich Specialty Pharma und hat hier
eine fuhrende Rolle in Deutschland eingenommen. Bei Specialty
Pharma handelt es sich um ein Marktsegment inner- halb des
Pharmamarktes, der nach unseren Schatzungen bereits jetzt ein
Mrd. EUR jahrlich hat. Laut
Wachstumsprognose von IQVIA (vormals QuintilesIMS) wird der
gesamte Specialty Pharma Markt europaweit zwischen 2015 und
2020 um ca. 10 % jahrlich wachsen.

Volumen wvon 12 einer

Die im Chancenbericht erlauterte Marktsituation wird zu wei-
teren Veranderungen und Konsolidierungen im gesamten
Pharmamarkt fihren. Wir gehen davon aus, dass Medios als eines
der fuhrenden Unternehmen im Specialty Pharma Markt diese
Konsolidierung fur sich nutzen kann, um weitere Markt- anteile
dazuzugewinnen.

Die Anzahl der Partnerapotheken betrug zum 31. Dezember 2018
ca. 150. Dabei handelt es sich um hochspezialisierte Apo- theken.
Als Zielgruppe haben wir ca. 1.000 Apotheken aus den ca. 19.500
in Deutschland verflgbaren Apotheken identifiziert. Dies bedeutet
weiterhin ein erhebliches Wachstumspotential fir die Medios
Gruppe.

Derzeit vertreiben wir im Geschaftsbereich Arzneimittelversor-
gung ca. 450 Specialty Pharma Produkte. Das Gesamtpotential in
Deutschland belauft sich auf ca. 1.000 Produkte. Wir gehen davon
aus, auch die Anzahl der von uns vertriebenen Produkte in 2019
und den Folgejahren weiter auszubauen.

Das Thema Arzneimittelsicherheit spielt eine immer gréBere Rolle
in der Pharmaindustrie. Dies ist zum einen auf die stetig steigende
Anzahl von hochpreisigen Arzneimitteln und zum anderen auf
damit  einhergehende  steigende  Anzahl  von
Betrugsversuchen und Arzneimittelfalschungen in jingster Zeit
Daher hat sich das Management unserer
Gesellschaft dazu entschieden, einen Teil des Ertrags im Ge-
schaftsjahr 2019 darauf zu verwenden, die Markteinfihrung
unseres selbst entwickelten und zum Patent angemeldeten
zerstorungsfreien Analyseverfahrens fur Fertigarzneimittel deutlich
zu beschleunigen. Hierfur werden wir ebenfalls 2019 eine eigene
Gesellschaft grinden, diese aufbauen und die ersten externen
Kunden gewinnen (siehe auch I. 4. Forschung und Entwicklung).

eine

zurtickzufthren.

Im November 2018 veroffentlichte das Bundesministerium  fur
Gesundheit den Entwurf eines Gesetzes fur mehr Sicherheit in der
Arzneimittelversorgung (GSAV). Da sich dieser Entwurf in einem
sehr fruhen Stadium befindet und wesentliche Teile noch nicht klar
genug definiert sind, ist es derzeit noch nicht maoglich, die
exakten Auswirkungen auf das Geschaftsmodell
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der Medios Gruppe zu berechnen. Soweit wir Auswirkungen
bereits heute absehen koénnen, haben wir diese in unserer
Prognose fur 2019 bertcksichtigt. Das Gesetz soll in seiner
endgultigen Fassung im Sommer 2019 in Kraft treten. Um diese
Unsicherheit abzubilden, haben wir sowohl fir die Um- satz- als
auch fur die Ergebnisprognose 2019 eine Bandbreite angegeben.

Sowohl die Medios AG als auch die Medios Digital GmbH wer-
den als Holding- und Servicegesellschaft die fur die Tochter-
gesellschaften zu erbringenden  Serviceleistungen,
Beispiel IT-Service, Personalverwaltung
Rechnungswesen, weiter ausbauen, um das geplante Wachstum
abbilden zu kénnen. Hierfur investieren wir 2019 auch verstarkt in
Personal, Technik, Beratung und Software.

wie zum

sowie Finanz- und

Aufgrund dieser Annahmen gehen wir fir den Medios-Konzern
im Geschéftsjahr 2019 von Umsatzerldsen in Héhe von EUR 400-
410 Mio., einem EBITDA vor Sondereffekte in Hohe von EUR 16-17
Mio. und einem Vorsteuerergebnis vor Sondereffekten (EBT vor
Sondereffekte) von EUR 14-15 Mio. aus. Das entspricht einer
Steigerung des Umsatzes um ca. 21 % bis 24 % gegenuber dem
Geschaftsjahr 2018 (EUR 328 Mio.) und einer Steigerung des
Vorsteuerergebnisses vor Sondereffekte (EBT vor Sondereffekte)
um ca. 27 % bis 36 % nach einem EBT vor Sondereffekte von EUR
11 Mio. im Jahr 2018.

VI. Risikoberichterstattung tber die Verwendung von
Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten zahlen
im Wesentlichen Forderungen, Verbindlichkeiten, Gut- haben bei
Kreditinstituten und Kontokorrentlinien.

Die Gesellschaft verfugt Uber einen solventen Kundenstamm.
Forderungsausfalle sind daher die Ausnahme.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Fristen
gezahlt.

Im Jahr 2018 finanzierte sich die Medios Gruppe mittels Eigen-
kapital und Lieferantenkrediten sowie aus dem laufenden
Cashflow. Bei kurzfristig erhohtem Kapitalbedarf (Working Capital)
kann zusatzlich auf zwei Kontokorrentlinien in Hohe von
insgesamt EUR 8 Mio. zurtickgegriffen werden.

Ziel des Finanz- und Risikomanagements der Gesellschaft ist die
Absicherung des Unternehmenserfolgs gegen finanzielle Risiken
Jjeglicher Art. Beim Management der Finanzpositionen verfolgt das
Unternehmen eine konservative Risikopolitik.

Zur Minimierung von Ausfallrisiken verfligt das Unternehmen tber
ein adaquates Debitorenmanagement und eine Waren-
kreditversicherung.

VII. Bericht Uber Zweigniederlassungen
Zweigniederlassungen werden von der Gesellschaft nicht un-
terhalten.

VIIL. Corporate-Governance-Erklarung zur Unternehmens-

fuhrung nach §§ 289f und 315d HGB

Vorstand und Aufsichtsrat berichten jahrlich gemaB den Vor-
gaben der Regierungskommission Deutscher Corporate Go-
vernance Kodex Uber die Corporate Governance des Unterneh-
mens. Der Vorstand berichtet in der Erklarung zur Unterneh-
mensfihrung gemal 8§ 289f und 315d HGB und Ziffer 3.10 des
Deutschen Corporate Governance Kodex — zugleich auch fur den
Aufsichtsrat — Uber die Unternehmensleitung und fuhrung sowie
Corporate Governance. Die Erklarung bezieht sich so- wohl auf
die Einzelgesellschaft als auch auf den Konzern und ist auf der
Unternehmenswebsite  www.medios.ag in der Rubrik Investor
Relations/Corporate Governance veroffentlicht
(http://www.medios.ag/de/investor-relations/corporate-go-
vernance/erklaerungen).

IX. Berichterstattung gemaB §§ 289a und 315a HGB
1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital betrug zum 31 Dezember 2018 EUR
14.564.019,00 und war eingeteilt in 14.564.019 auf den Inhaber
lautende Stlckaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von
EUR 1,00 je Aktie. Die Aktien sind voll eingezahlt. Mit allen Aktien
sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden. Die Rechte und
Pflichten der Aktiondre ergeben sich im Einzelnen aus den
Regelungen des AktG, insbesondere aus den §§ 12, 53a ff., 118 ff.
und 186 AktG.

2. Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von
Aktien betreffen

In den Fallen des § 136 AktG ist das Stimmrecht aus den betrof-
fenen Aktien kraft Gesetzes ausgeschlossen. Sonstige Be-
schrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Ak-
tien betreffen, sind dem Vorstand der Medios AG nicht bekannt.

3.10 % der Stimmrechte Uberschreitende direkte und
indirekte Kapitalbeteiligungen

Die nachfolgenden Aktionére sind an der Gesellschaft nach dem
Stand zum Abschlussstichtag, dem 31. Dezember 2018, wie
nachstehend dargestellt beteiligt und haben der Gesellschaft die
nachfolgend genannten  Stimmrechtsanteile  gemeldet. Die
Mitteilungen wurden gemaB § 33 Abs. 1 WpHG verd6ffentlicht:
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Manfred Schneider, Deutschland, hat uns am 16. November 2018
(veroffentlicht am 16. November 2018) nach § 33 Abs. 1 WpHG im
Rahmen einer freiwilligen Konzernmeldung zugleich fur die
mediosmanagement  GmbH  mitgeteilt, dass Stimm-
rechtsanteil an der Medios AG am 15. November 2018 insge- samt
56,02 % (8.158.396 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 47,73 %
(6.952.041 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen
der Aktionare mit 3 % oder mehr Stimmrechten, von denen
Stimmrechte nach § 34 WpHG auf den Mitteilungs- pflichtigen
zugerechnet werden: mediosmanagement GmbH.

sein

Weitere bestehende direkte oder indirekte Beteiligungen am
Kapital der Gesellschaft, die 10 % der Stimmrechte Uberschrei- ten,
oder Anderungen der genannten Beteiligungen wurden der
Medios AG weder gemeldet, noch sind sie ihr bekannt.

4. Weitere direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen < 10%

Claudia Neuhaus, Deutschland, hat uns am 21. November 2016
(veroffentlicht am 22. November 2016) nach § 33 Abs. 1T WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21.
November 2016 4,49 % (505.284 Stimmrechte) betragt.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2018) betragt der
rechnerische Stimmrechtsanteil von Claudia Neuhaus an der
Medios AG insgesamt 3,47 % (505.284 Stimmrechte). Die Ab-
weichung gegenuber der vorgenannten Stimmrechtsmitteilung
ergibt aufgrund von Verwéasserungen
Kapitalerhohungen, was mangels Schwellenberthrung jeweils
nicht meldepflichtig war.

sich anlasslich  von

Uwe Blechinger, Deutschland, hat uns am 7. Dezember 2016
(veroffentlicht am 8. Dezember 2016) nach § 33 Abs. 1T WpHG
(Instrumente) mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Medios AG am 7. Dezember 2016 4,83 % (600.000 Stimmrechte)
betragt. Bei der Art der Instrumente handelt es sich um Call-
Optionen mit einer Laufzeit bis 31. Dezember 2020.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2018) betragt der
rechnerische Stimmrechtsanteil von Uwe Blechinger an der
Medios AG insgesamt noch 4,09 % (595.000 Stimmrechte). Die
Abweichung gegenutber der vorgenannten Stimmrechtsmittei-
lung ergibt sich aufgrund von Verwasserungen anlasslich von
Kapitalerhohungen, Optionsaustbungen oder der Gewahrung
neuer Optionen, was mangels Schwellenberthrung jeweils nicht
meldepflichtig war.

Martin Hesse, Deutschland, hat uns am 17. August 2017 (ver-
offentlicht am 17. August 2017) nach § 33 Abs. 1T WpHG im
Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fur die
Cranach Pharma GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an
der Medios AG am 16. August 2017 insgesamt 4,03 % (500.000
Stimmrechte) betréagt. Davon sind ihm 4,03 % (500.000
Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen der Akti-

ondre mit 3 % oder mehr Stimmrechten, von denen Stimm-
rechte nach § 34 Abs. 1 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen
zugerechnet werden: Cranach Pharma GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2018) betragt der
rechnerische Stimmrechtsanteil von Martin Hesse an der Medios
AG insgesamt 3,43 % (500.000 Stimmrechte). Davon sind ihm 3,43
% (500.000 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Die
Abweichung gegenuber der vorgenannten Stimm-
rechtsmitteilung  ergibt aufgrund von Verwasserungen
anlasslich von Kapitalerhohungen, was mangels Schwellenbe-
rihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

sich

Marcel Jo Maschmeyer, Deutschland, hat uns am 29. Oktober
2018 (veroffentlicht am 30. Oktober 2018) nach § 33 Abs. T WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 25.
Oktober 2018 3,16 % (431.674 Stimmrechte) be- tragt. Davon sind
ihm 3,12 % (426.674 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen.
Namen der Aktiondre mit 3 % oder mehr Stimmrechten, von

denen  Stimmrechte nach § 34 WpHG auf den
Mitteilungspflichtigen  zugerechnet  werden: Paladin  Asset
Management  Investmentaktiengesellschaft ~ mit  Teilgesell-
schaftsvermogen.

Taaleri Oy, Helsinki, Finnland, hat uns am 21. Méarz 2018 (verof-
fentlicht am 22. Marz 2018) nach § 34 WpHG im Rahmen einer
sogenannten Konzernmitteilung zugleich fir die Taaleri Va-
rainhoito Oy und Taaleri Rahastoyhtic Oy mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 20. Marz 2018 insge-
samt 2,61 % (356.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr 2,61 %
(356.000 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen der
Aktionére, von denen Stimmrechte nach § 34 WpHG auf den
Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Taaleri Varainhoito Oy
und Taaleri Rahastoyhtio Oy.

In diesem Zusammenhang wurde uns ebenfalls von Erikoissi-
joitusrahasto Taaleri Mikro Rein Osake, Finnland, am 21. Mérz 2018
(veroffentlicht am 22. Méarz 2018) nach § 33 WpHG mit- geteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 20. Marz 2018
insgesamt 2,61 % (356.000 Stimmrechte) betragt.

5. Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontroll-
befugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten,
bestanden und bestehen nicht.

die Kontrollbefugnisse verleihen,
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6. Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am
Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht unmit- telbar
austben

Es sind keine Arbeitnehmer am Kapital beteiligt, die ihre Kon-
trollrechte nicht unmittelbar austben. Soweit die Medios AG
Aktien im Rahmen ihres Mitarbeiteraktienprogramms bezie-
hungsweise als aktienbasierte Vergltung an Mitarbeiter aus- gibt,
werden die Aktien den Mitarbeitern unmittelbar Gbertragen. Die
begunstigten  Mitarbeiter die
Mitarbeiteraktien zustehenden Kontrollrechte wie andere Akti-
onare unmittelbar nach MalBgabe der gesetzlichen Vorschriften
und der Bestimmungen der Satzung ausuben.

konnen ihnen aus den

7. Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder
zurtckzukaufen

Genehmigtes Kapital — Gemal § 4 Abs. 3 der Satzung ist der
Vorstand erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
12. Juli 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder
mehrfach um bis zu EUR 5.932.009,00 durch Ausgabe von bis zu
5.932.009 neuen, auf den
Nennbetrag (Stuckaktien) mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 2018/1). Ausgegeben wer- den
durfen  jeweils und/oder
Vorzugsaktien. Die neuen Aktien kénnen auch von einem oder
mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG
tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Ubernom- men
werden, sie den Aktiondren anzubieten (,mittelbares Be-
zugsrecht”). Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieen, und
zwar in folgenden Fallen:

Inhaber lautenden Aktien ohne

Stammaktien stimmrechtslose

+ bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur
Gewahrung von Aktien im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschlssen oder zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteili-
gungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensge-
genstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesell-
schaft oder mit inr verbundene Unternehmen;

«zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

« wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kapitalerho-
hungen gegen Bareinlagen den Borsenpreis der bereits
boérsennotierten  Aktien zum  Zeitpunkt der endgdltigen
Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich
schreitet und die ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
im  Zeitpunkt Austbung Ermachtigung
Uberschreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurech-
nen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer Ermachti-

unter-

der dieser

gungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss
verauBert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind;

« soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen,  Wandelgenussrechten  oder  Options-
rechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es
ihnen nach Austbung des Wandlungsrechts bzw. Opti-
onsrechts als Aktionar zustehen wurde;

¢ zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands,

Geschaftsleitungsorgane von mit der Gesellschaft im Sinne von

§ 15 AktG verbundenen Unternehmen, Fuhrungskrafte der

Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen oder an
Gesellschaft  und/oder
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungspro-
grammen. Soweit Aktien an Mitglieder des Vorstands ge-
wahrt werden sollen, ist hierftr ausschlieBlich der Aufsichtsrat der
Gesellschaft zustandig;

Arbeitnenmer  der verbundener

« zur Erfullung einer bei einer Emission von Aktien der Gesell-
schaft mit Emissionsbanken vereinbarten Greenshoe-Option.

Eine Kapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur
Durchfuhrung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf nur in
Hohe von bis zu 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen
Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfihrung von
Kapitalerhohungen Genehmigtem  Kapital und  der
Aktienausgabe festzulegen.

aus

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung in § 4
Abs. 3 entsprechend der Inanspruchnahme oder bei Auslaufen
der Erméachtigung entsprechend zu &ndern.

Bislang hat der Vorstand von dieser Ermachtigung keinen Ge-
brauch gemacht.

Bedingtes Kapital/Aktienoptionsplan 2017 — Das Grundkapital der
Gesellschaft ist um EUR 600.000 durch Ausgabe von bis zu

600.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte Kapitalerhéhung dient
ausschlieBlich der Erfullung von Bezugsrechten, die aufgrund der
Ermachtigung der Hauptversammlung vom 28. August 2017
geméaB Tagesordnungspunkt 8 gewahrt werden. Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefthrt, wie die Inhaber
der Bezugsrechte, die im Rahmen des ,Aktienoptionsplans 2017"
begeben werden, von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfullung
der Optionen keine eigenen Aktien liefert. Die neuen Aktien
nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, fur das zum
Zeitpunkt Ausgabe
dungsbeschluss vorhanden ist, am Gewinn teil.

ihrer noch  kein  Gewinnverwen-
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Das Bedingte Kapital wurde bislang nicht in Anspruch genommen.

Bedingtes Kapital/Aktienoptionsplan 2018 — Das Grundkapital der
Gesellschaft ist um EUR 300.000,00 durch Ausgabe von bis zu
300.000 auf den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2018). Die bedingte Kapitalerhohung dient
ausschlieBlich der Erfullung von Bezugsrechten, die aufgrund der
Ermachtigung der Hauptversammlung vom 13. Juli 2018 gemaR
Tagesordnungspunkt 7 gewahrt Die be- dingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber
der Bezugsrechte, die im Rahmen des ,Aktienoptionsplans 2018"
begeben werden, von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfillung
der Optionen keine eigenen Aktien liefert. Die neuen Aktien
nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, fdr das zum
Zeitpunkt  ihrer  Ausgabe  noch  kein
dungsbeschluss vorhanden ist, am Gewinn teil.

werden.

Gewinnverwen-

Das Bedingte Kapital wurde bislang nichtin Anspruch genommen.

Befugnisse des Vorstands zum Aktienrlckkauf — Die Gesellschaft
darf eigene Aktien nur mit vorheriger Erméachtigung der
Hauptversammlung oder in den wenigen im Aktiengesetz
ausdrucklich geregelten Fallen zurdckerwerben. Am 13. Juli 2018
ermachtigte die Hauptversammlung den Vorstand, eigene Aktien
in Hohe von bis zu 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Beschlussfassung oder — falls der
nachfolgende Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung
der Ermachtigung zu erwerben. Die von der Hauptversammlung
am 28. August 2017 erteilte Ermé&chtigung wurde aufgehoben,
soweit von ihr bis dahin kein Gebrauch gemacht wurde. Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass dies nicht auch die
Ermachtigung zur Verwendung von erworbenen eigenen Aktien
betrifft; diese bleibt weiterhin bestehen. Die erworbenen Aktien
durfen mit anderen  Grunden
erworbenen eigenen Aktien, die sich jeweils im Besitz der
Gesellschaft befinden oder ihr nach

§§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft Gbersteigen.

zusammen etwaigen  aus

Die Erméachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder
mehrmals, durch die Gesellschaft ausgetbt werden, aber auch
durch abhadngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehende Unternehmen oder fur ihre oder deren Rechnung durch
Dritte durchgefihrt werden. Die Erwerbserméachtigung gilt bis zum
12. Juli 2023.

Der Erwerb darf nach Wahl des Vorstands (1) Gber die Borse oder
(2) mittels eines an alle Aktiondre gerichteten offentlichen
Kaufangebots oder einer an die Aktionare der Gesellschaft
gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsangeboten oder (3) durch die Ausgabe von Andienungs-
rechten an die Aktionare erfolgen.

1) Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, darf der Gegenwert fur den
Erwerb der Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert
der Borsenpreise (Schlussauktionspreis der Medios-Aktie im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierborse) an
den letzten funf Handelstagen vor der Eingehung der
Verpflichtung zum Erwerb nicht um mehr als 10 % Uber- oder
unterschreiten. Die nahere Ausgestaltung des Erwerbs
bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

2 Bei einem offentlichen Kaufangebot an alle Aktionare oder
einer an die Aktionare gerichteten offentlichen Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten durfen der gebotene
Kauf- bzw. Verkaufspreis oder die Grenzwerte der ge-
botenen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne je Aktie ( jeweils
ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Borsenprei- se
(Schlussauktionspreis  der Medios-Aktie
Handel an der Frankfurter Wertpapierborse) an den letzten
funf Handelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung des
Angebots um nicht mehr als 10 % tberschreiten und um nicht

20 % Ergeben

Veroffentlichung des Angebots der Gesellschaft bzw. nach

einer formellen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsan-

geboten erhebliche Kursabweichungen vom gebotenen Kauf-
bzw. Verkaufspreis oder von den Grenzwerten der gebotenen

Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne, so kann das Angebot bzw.

die Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten

angepasst werden. In diesem Fall
maBgebliche Betrag nach dem entsprechenden Kurs am
letzten Handelstag vor der Veroffentlichung der Anpassung;
die 10 %- bzw. 20 %-Grenze fur das Uber- oder Unterschreiten
ist auf diesen Betrag anzuwenden. Das Vo- lumen des

Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten

kann begrenzt werden. Sofern die gesamte Annahme des

Angebots bzw. die bei einer Aufforderung zur Abgabe von

Angeboten abgegebenen Angebote der Akti- onére dieses

Volumen Uberschreiten, muss der Erwerb bzw. die Annahme

unter insoweit partiellem  Ausschluss

Andienungsrechts der Aktionare im Verhaltnis der jeweils

angebotenen Aktien erfolgen. Ein bevorrechtig- ter Erwerb

bzw. eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stuckzahlen bis
zu 100 Stdck zum Erwerb angebotener Ak- tien der

Gesellschaft je Aktionar der Gesellschaft kann unter insoweit

partiellem Ausschluss eines eventuellen Rechts der Aktionare

zur Andienung ihrer Aktien vorgesehen werden. Ebenfalls
vorgesehen werden kann eine Rundung nach kaufméannischen

Gesichtspunkten zur Vermeidung rechne- rischer Bruchteile

von Aktien. Die nahere Ausgestaltung des Angebots bzw. einer

an die Aktiondre gerichteten offentli- chen Aufforderung zur

Abgabe von Verkaufsangeboten bestimmt der Vorstand der

Gesellschaft.

im elektronischen

mehr als unterschreiten. sich  nach

bestimmt sich der

eines eventuellen

3 Erfolgt der Erwerb mittels den Aktiondren zur Verfigung
gestellten Andienungsrechten, so kénnen diese pro Aktie der
Gesellschaft zugeteilt werden. GeméaB dem Verhéltnis des
Grundkapitals der Gesellschaft zum Volumen der von
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der Gesellschaft zurlckzukaufenden Aktien berechtigt eine
entsprechend  festgesetzte Anzahl Andienungsrechte zur
VerauBerung einer Aktie der Gesellschaft an diese. Andie-
nungsrechte kénnen auch dergestalt zugeteilt werden, dass
Jjeweils ein Andienungsrecht pro Anzahl von Aktien zugeteilt
wird, die sich aus dem Verhaltnis des Grundkapitals zum
Ruckkaufvolumen ergibt. Bruchteile von Andienungsrechten
nicht zugeteilt; fur diesen Fall die
entsprechenden Teilandienungsrechte ausgeschlossen. Der
Preis oder die Grenzwerte der angebotenen Kaufpreis- spanne
(jeweils ohne Erwerbsnebenkosten), zu denen bei Ausibung
des Andienungsrechts eine Aktie an die Gesellschaft verauBert
werden kann, wird nach MaBgabe der Regelungen in
vorstehender lit. (2) bestimmt und gegebenenfalls angepasst.
Die Ausgestaltung  der  Andienungsrechte,
insbesondere ihr Inhalt, die Laufzeit und gegebenenfalls ihre
Handelbarkeit, bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

werden werden

nahere

Der Vorstand wird zudem ermachtigt, die aufgrund dieser oder
einer friheren Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien Uber die
Borse oder Uber ein Angebot an alle Aktionare zu verau- Bern. Bei
einem Angebot an alle Aktionare wird das Bezugs- recht far
etwaige Spitzenbetrage ausgeschlossen. Der Vorstand wird ferner
ermachtigt, die aufgrund dieser oder einer friiheren Ermachtigung
erworbenen eigenen Aktien zu allen gesetzlich zuldssigen
Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden, zu verwenden:

1) Sie koénnen gegen Sachleistung verduBert werden, insbe-
sondere als (Teil-)Gegenleistung im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschlissen oder zum Erwerb von Unterneh-
men, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmen-
steilen oder zum Erwerb sonstiger Vermogensgegenstande
verwendet werden. Das Bezugsrecht der Aktiondre wird
insoweit ausgeschlossen.

2) Sie konnen an Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Arbeitnehmer der mit ihr im Sinne der 8§ 15 ff. AktG ver-
bundenen Unternehmen ausgegeben werden. Sie kénnen
auch verwendet werden fur die Ausgabe an ausgewahlte
Mitarbeiter in Fuhrungs- und/oder SchlUsselpositionen der
Gesellschaft sowie an Mitglieder des Vorstands, der Ge-
schaftsfihrung und ausgewahlte Mitarbeiter in Fuhrungs-
und/oder Schlisselpositionen der mit ihr im Sinne der §§ 15 ff.
AktG verbundenen Unternehmen. Das Bezugsrecht der
Aktionare wird insoweit ausgeschlossen.

3) Sie konnen, insoweit unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre, auch in anderer Weise als Uber die Borse oder
durch ein Angebot an die Aktionare verauBert werden, wenn
die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verauBert wer-
den, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft nicht
wesentlich unterschreitet. Diese Erméachtigung gilt jedoch nur
mit der MaBgabe, dass die Summe der unter Ausschluss

des Bezugsrechts gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5. V. m. § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verauBerten Aktien insgesamt 10 % des
jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschrei- ten
darf. MaBgebend fur die Berechnung der 10 %-Grenze ist die
Hohe des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Ermachtigung oder — falls der nachfolgende Wert
geringer ist — die Hohe des Grundkapitals zum Zeit- punkt der
Ausnutzung dieser Erméachtigung. Sofern wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung bis zu ihrer Ausnutzung von anderen
Erméachtigungen zur Ausgabe oder zur VerduBerung von
Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die
den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu
verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei
Bezugsrecht gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorste- hend
genannte 10 %-Grenze anzurechnen.

ihm das

4) Sie konnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung
oder die Durchfihrung der Einziehung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung kann
auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrénkt wer- den. Die
Einziehung fuhrt zur Kapitalherabsetzung. Die Einziehung
kann aber auch ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung
des anteiligen Betrags des Grundkapitals der Ubrigen Aktien
gemaB § 8 Abs. 3 AktG erfolgen. Der Vorstand ist fur diesen
Fall ermachtigt, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung
entsprechend zu andern.

Die Verwendung von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemaB (1), (2) und (3) darf nach dieser Erméachtigung nur er-
folgen, wenn auf die Summe der so verwandten Aktien zusam-
men mit Aktien, die von der Gesellschaft wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung bis zu ihrer Ausnutzung unter einer ande-
ren Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tionare ausgegeben oder verauBert werden oder aufgrund von
Rechten, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu
ihrer Ausnutzung auf der Grundlage einer anderen Erméchti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts begeben werden und die
den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm
verpflichten, auszugeben sind, rechnerisch ein  Anteil am
Grundkapital insgesamt nicht mehr als 20 % des
Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Er-
méachtigung oder — falls der nachfolgende Wert geringer ist — zum
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung entfallt.

von

Die Erméchtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in
Teilen, einzeln oder gemeinsam sowie durch abhangige oder im
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder auf
deren Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft handelnde
Dritte ausgenutzt werden.

Bislang hat der Vorstand von dieser Erméachtigung keinen Ge-
brauch gemacht.
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8. Ermennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder,
Satzungsanderungen

Die einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und die Bestim-
mungen der Satzung fur die Bestellung und Abberufung von
Mitgliedern des Vorstands sind die §§ 84, 85 AktG und § 6 der
Satzung. Fur die Anderung der Satzung sind die §8 133, 179 AktG
sowie § 19 der Satzung mafBgeblich.

9. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der
Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen

Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines  Ubernahmeangebots — stehen,
wurden nicht getroffen.

10. Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fur
den Fall eines Ubernahmeangebots mit Vorstandsmit- gliedern
oder Arbeitnehmern getroffen sind

Entschadigungsvereinbarungen  der  Gesellschaft mit  Vor-
standsmitgliedern oder Arbeitnehmern fur den Fall eines Uber-
nahmeangebots wurden nicht vereinbart.

11. Sonstige Ubernahmerelevante Angaben

Herr Manfred Schneider hat uns am 16. November 2018 nach

§ 33 Abs. 1 WpHG im Rahmen einer freiwilligen Konzernmel- dung
zugleich fur die mediosmanagement GmbH mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 15. November 2018
insgesamt 56,02 % (8.158.396 Stimmrechte) betragt (vgl.
vorstehende  Ziffer  3.). Sonstige direkte oder indirekte
Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10 % der Stimm-
rechte erreichen oder Uberschreiten, sind uns im abgelaufenen
Geschaftsjahr nicht gemeldet worden und auch nicht bekannt.

12. Angaben nach § 289f Abs. 2 Nr. 4,6 HGB
12.1. Diversitatskonzept

Das Diversitatskonzept der Medios Gruppe AG ist entscheidend
durch zwei Faktoren geprégt. Die Gesellschaft agiert in einer
Branche, die traditionell durch einen hohen Frauenanteil auf fast
allen Ebenen des Konzerns gepragt ist. Auch bei der Medios AG
sind Frauen daher - verglichen mit vielen anderen Branchen -
durchweg Uberproportional reprasentiert, so dass bereits jenseits
gesetzlichen Vorgaben ein Diversitatskonzept besteht.
AuBerdem ist zu bertcksichtigen, dass Medios in einer
hochspezialisierten Branche arbeitet und bemtht ist, auf allen
Ebenen stets die besten Personlichkeiten langfristig zu binden. Aus
diesem Grund wahlt der Aufsichtsrat die Vor- standsmitglieder
ungeachtet des Geschlechts, der Nationalitat oder des Alters allein
anhand von Qualifikation sowie Bildungs- und Berufshintergrund
hin aus.

der

Nach den gleichen Grundsatzen besetzt der Vorstand die bei-
den nachfolgenden Fuhrungsebenen. Die Mitglieder des Auf-
sichtsrats der Medios AG wurde ebenfalls ungeachtet des Ge-
schlechts, der Nationalitat oder des Alters allein anhand von
Qualifikation, Unabhangigkeit und Bildungs- und Berufshinter-
grund ausgewahlt.

Schwerpunkt des Diversitatskonzepts sind damit der Frauenanteil
im Vorstand und den beiden nachgelagerten FlUhrungsebenen
sowie Bildungs- und Berufshintergrund. Zu dem Kriterium
,Berufshintergrund” zahlen bei der Medios AG auch mehrjahrige
einschlagige internationale Berufserfahrungen durch langjahrige
Tatigkeit im Ausland oder besondere Kenntnisse der fur Medios
wichtigen Markte. Dartberhinausgehende Diversitatskriterien wird
der Aufsichtsrat erwagen, soweit er diese fur angemessen und
zweckdienlich erachtet. Im Geschaftsjahr 2018 hat der Aufsichtsrat
die vorgenannten Kriterien mit Ausnahme der Festlegung einer
Frauenquote fir das Uberwachungsorgan erfillt; fiir weitere
Angaben zum Frauenanteil wird auf nachstehend lit. b) verweisen.

12.2. Angaben zum Mindestanteil von Frauen und Ménnern

Der Aufsichtsrat ist verpflichtet, eine ZielgréBe fur den Frau-
enanteil im Aufsichtsrat sowie eine Frist zum Erreichen dieses
Zieles festzulegen. Darlber hinaus ist der Aufsichtsrat ver-
pflichtet, eine Zielquote fur den Frauenanteil im Vorstand und eine
Frist fUr deren Erreichung festzulegen. Der Vorstand ist wiederum
gehalten, Zielquoten fur den Frauenanteil in den beiden
Fuhrungsebenen unterhalb des Vorstands und Fristen far deren
Erreichung festzulegen. Hiertber nachfolgend Bericht
erstattet.

wird

12.3. Frauenzielquote flr den Aufsichtsrat

Den amtierenden Aufsichtsrat haben die Aktiondre auf der
ordentlichen 14, September 2016
gewahlt. Bei den Wahlvorschlagen stand im Mittelpunkt, fur die
Gesellschaft optimal geeignete Kandidaten mit dem not-
wendigen Sachverstand, Erfahrung und Netzwerk vorzuschlagen.

Hauptversammlung vom

Konkrete Ziele fur die Zusammensetzung des Aufsichtsrats waren
zum Zeitpunkt der Wahl noch nicht definiert. Daher konnten
entsprechende ZielgroBen bei den Vorschlagen zur letzten Wahl
des Aufsichtsrats am 14. September 2016 auch noch nicht
berdcksichtigt werden. Der amtierende Aufsichtsrat wird sich aber
im Geschaftsjahr 2019 mit Regeln und Zielen bezuglich der
Zusammensetzung des Aufsichtsrats beschaftigen und fur die
Zukunft entsprechende Vorgaben definieren.
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12.4. Frauenzielquoten fur den Vorstand und die beiden
Fuhrungsebenen unterhalb des Vorstands

Der Aufsichtsrat hat auf seiner Sitzung am 27. Juni 2017 Frau Mi-
Young Miehler in den Vorstand berufen und zum Chief Operating
Officer (COO) bestellt. Auf der gleichen Sitzung wurde
beschlossen, dass zukinftig stets mindestens eine Frau im
Vorstand vertreten sein soll. Diese ZielgroBe wurde zum 31.
Dezember 2018 erreicht.

In der Fuhrungsebene direkt unterhalb des Vorstands sind 3
Méanner und 3 Frauen beschaftigt, entsprechend einem Frau-
enanteil von 50 %. In der zweiten Fuhrungsebene unterhalb des
Vorstands waren zum Stichtag 2 Manner und 3 Frauen beschaf-
tigt, entsprechend einem Frauenanteil von 60 %. Bereits am
28. August 2017 hatte der Vorstand beschlossen, dass der Frau-
enanteil auf den beiden Fuhrungsebenen unterhalb des Vor-
stands zukdnftig 30 % nicht unterschreiten soll. Damit wurde die
ZielgroBe des Vorstands zum 31. Dezember 2018 erreicht.

13. Weitere  Angaben zu Unternehmensfuhrungspraktiken
(Risikomanagement,  Insiderhandelsverbot und  sonstige
Compliance)

13.1. Risikomanagement

Der verantwortungsbewusste Umgang mit Risiken z&hlt zu den
Aufgaben einer guten Corporate Governance. Es besteht ein
angemessenes  Risikomanagement und Risikocontrolling
Unternehmen, fur Einzelheiten zum Risikomanagement wird auf
den Chancen- und Risikobericht des Konzernlageberichts, ab Seite
38 verweisen.

im

13.2. Insiderhandelsverbot

Die Medios AG unterhélt ein System zur Einhaltung des Insider-
handelsverbotes  (,Artikel 14 Marktmissbrauchsverordnung —
MAR"). AuBerdem gibt es einen Verhaltenskodex zur Einhaltung
der Gesetze zum Insiderhandel sowie die Vermeidung
Interessenskonflikten. Daneben besteht ein Kommunikations- und
Ad-hoc-Komitee, bestehend aus dem Finanzvor- stand (,CFO"),
der Leiterin der Investor Relations-Abteilung, einer externen
IR/PR-Agentur und einem externen auf IR und PR spezialisierten
Rechtsanwalt, welches die Adhoc- und Insider- Relevanz von
Informationen pruft und den gesetzeskonformen Umgang damit
sicherstellt. Neben diesem hochspezialisierten MAR-Team besteht
auf allen Ebenen ein allgemeines Compliance Management
System Uberwachung der Einhaltung aller fur die
Unternehmenstatigkeit relevanten gesetzlichen Bestimmungen
(,Compliance”), das
nachstehend unter lit. ¢) beschrieben ist. Flankierend wurde ein
Hinweisgebersystem (,Whistleblowing”) eingerichtet.

von

zur

und unternehmensinternen  Richtlinien

13.3. Compliance Management System

Nach Uberzeugung von Vorstand und Aufsichtsrat foérdert ein
funktionierendes Compliance Management System (,CMS") die
Unternehmenskultur und hilft, straf- und buBgeldbewehrte
RegelverstéBe und damit einhergehend Sanktionen, finanzielle
Verluste und Reputationsschaden fur das Unternehmen und seine
Mitarbeiter zu vermeiden. Das Medios CMS unterstutzt den
Vorstand und den Aufsichtsrat bei der Wahrnehmung ihrer
gesetzlichen Verantwortung und organschaftlichen Sorgfalts-
pflichten fur eine angemessene und effektive Steuerung der
Compliance-Risiken im Konzern und der darauf gerichteten
Aufsichtspflichten.  Organisatorisch  wird das Compliance Ma-
nagement System durch Mitarbeiter am Firmensitz und in den
Tochtergesellschaften abgebildet. 2019 soll ein Chief Compliance
Officer installiert werden, der direkt an den Vorstandsvor-
sitzenden berichtet.

Das Medios CMS folgt dem methodischen Ansatz ,Prevent —
Detect — Respond”. Um Compliance-Risiken zu erkennen und um
das konzernweite Compliance Management System konti-
nuierlich zu verbessern, werden regelmaBig Compliance Risk
Assessments in den Einheiten durchgefuhrt. RegelmaBige Business
und Finance Reviews sind wesentlicher Bestandteil des bei Medios
bestehenden CMS. AuBerdem fuhren das Management und die
Compliance-Organisation halbjahrlich jahrlich
geschaftsbegleitende Kontrollen durch, welche Bestandteil des
internen Kontrollsystems sind. Ein weiteres Element des Medios
CMS ist ein 24/7 verfugbares Hinweisgebersystem, das es
Mitarbeitern und Dritten ermoglicht, anonym VerstéBe gegen
Compliance-Bestimmungen zu melden. Samtlichen Hinweisen
wird nachgegangen, und bei Vorliegen konkreter Hinweise
interne  Untersuchungen durchgefuhrt werden. Das
Compliance Management System wird fortlaufend auf seine
Praktikabilitast und  Wirksamkeit Uberpruft und bei Bedarf
angepasst oder weiterentwickelt.

bzw.

mussen

X. Schlusserklarung nach § 312 Ziffer 3 Abs. 3 AktG

Der Vorstand hat gemaB § 312 AktG einen Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der fol-
gende Schlusserklarung enthalt:

,Die Gesellschaft hat fur jedes aufgefihrte Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhalten. Die Angemessenheit wurde
nach den Umsténden, die dem Vorstand im Zeitpunkt bekannt
waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen wurde, beurteilt.
Eine Benachteiligung liegt demgemal nicht vor."

Berlin, den 29. Marz 2019

Manfred Schneider
Vorstandsvorsitzender (CEO)

Matthias Gartner
Vorstand (CFO)

Mi-Young Miehler
Vorstand (COO)

Christoph PruBeit
Vorstand (CIO)
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Medios AG
BILANZ zum 31. Dezember 2018

AKTIVA

PASSIVA

Blatt 30

A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. geleistete Anzahlungen
Il. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grund-
stlicken
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihnungen an verbundene Unternehmen
3. sonstige Ausleihungen
B. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. sonstige Vermogensgegenstande

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

3112.2018 31.12.2017
EUR EUR

685.644,00 50.883,00
888.388,14 798.319,32
1.574.032,14 849.202,32
3.284.495,94 3.261.971,94
144.243,00 128.897,00
41.780,67 0,00
3.470.519,61 3.390.868,94
49.045.968,34 31.072.545,28
7.812.500,00 6.562.500,00
100.000,00 100.000,00
56.958.468,34 37.735.045,28
112,00 0,00
11.869.360,84 609.902,75
30.127,85 128.007,73
11.899.600,69 737.910,48
7.338.232,65 10.263.992,91
16.586,00 8.218,80
81.257.439,43 52.985.238,73

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalrcklage

lll. Bilanzgewinn/Bilanzverlust

B. Ruckstellungen

1. Steuerrtckstellungen
2. sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 147.385,82 (EUR 183.647,02)
2. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 360.639,03 (EUR 13.132,09)
3. sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern EUR 27.112,56 (EUR 21.694,82)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 2.718,42 (EUR 5.498,97)

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 73.988,69 (EUR 491.525,78)

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 5.950,00 (EUR 5.950,00)

D. Passive latente Steuern

3112.2018 31.12.2017
EUR EUR
14.564.019,00 13.664.019,00
59.027.683,90 42.027.683,90
4.419.246,31 -3.730.727,92
2.256.982,36 0,00

369.745,82 330.008,86
2.626.728,18 330.008,86
147.385,82 183.647,02
360.639,03 13.132,09
79.938,69 497.475,78
587.963,54 694.254,89
31.798,50 0,00
81.257.439,43 52.985.238,73
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Medios AG

Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

1

2

3

10.

11.

12.

13.
14.
15.

Euro

. Umsatzerl6se
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter 1.418.706,11
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
far Altersversorgung und far Unter-

stitzung

- Davon fur Altersversorgung
Euro 11.064,27 (Euro 2.770,35)

Abschreibungen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Auf Grund einer Gewinngemeinschaft,
eines Gewinnabfuhrungs- oder Teilge-
winnabfuhrungsvertrags erhaltene
Gewinne

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
- Davon aus verbundenen Unterneh-
men Euro 178.083,32
(Euro 153.494,03)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
. Aufwendungen aus Verlusttbernahme

Steuern vom Einkommen und vom Er-
trag

Ergebnis nach Steuern
Sonstige Steuern

Jahresuberschuss/-Fehlbetrag
Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn/Bilanzverlust

244.205,33

2018
Euro

2.554.910,60

87.022,48

1.662.911,44

226.793,78

1.693.116,28

11.394.966,63

183.083,32

0,00

181.235,37

2.288.780,86
8.167.145,30
17.171,07

8.149.974,23
-3.730.727,92
4.419.246,31

2017
Euro

1.320.150,60

22.7132,03

838.073,96

124.349,86
962.423,82

124.052,63

1.645.757,81

0,00

153.494,03

72.620,39

0,00

0,00

-1.308.477,99
0,00

-1.308.477,99
-2.422.249,93
-3.730.727,92

Blatt 31
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Medios AG
Anhang fur die Zeit vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss
Die Gesellschaft gilt als kapitalmarktorientierte Gesellschaft gemall § 267 Abs. 3 Satz 2 i.V. m. §264d des
Handelsgesetzbuches als groBBe Kapitalgesellschaft. Der Jahresabschluss der Medios AG wurde unter Anwendung

der handelsrechtlichen Vorschriften sowie der erganzenden Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: Medios AG

Firmensitz laut Registergericht: Hamburg
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Amtsgericht Hamburg
Register-Nr.: HRB 70680

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnutzung
unterlagen, um planmaBige Abschreibungen vermindert. Dies gilt auch fur Anzahlungen fur den Erwerb
immaterieller Vermdgensgegenstande.

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um
planmaBige Abschreibungen vermindert.

Die planmaBigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande
linear (im Zugangsjahr zeitanteilig) vorgenommen.

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

- Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten (inklusive Anschaffungsnebenkosten).

- Ausleihungen an verbundene Unternehmen zum Nennwert

- Wertminderungen nach § 253 Abs. 3 HGB wegen voraussichtlicher Wertminderung waren nicht zu
berucksichtigen.

Forderungen wurden zum Nennwert unter Bertcksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.
Die sonstigen Ruckstellungen wurden fur alle ungewissen Verbindlichkeiten mit notwendigem Erfullungsbetrag
gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken bertcksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Wesentlichen
Ubernommen werden.
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Angaben zur Bilanz
Anlagespiegel fur die einzelnen Posten des Anlagevermdégens
Die Geschaftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Finanzinstrumente
Die Finanzanlagen enthalten keine Finanzinstrumente, bei denen eine auerplanméaBige Abschreibung nétig war.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Die Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen entfallen im Wesentlichen auf Forderungen aus
Ergebnisabfthrungsvertragen.

Sonstige Vermdgensgegenstande
Die sonstigen Vermodgensgegenstande entfallen im Wesentlichen auf die Umsatzsteuervergltung des vierten
Quartals 2018 sowie die Umsatzsteuerjahreserklarung 2018.

Angaben Uber die Gattung der Aktien
Das Grundkapital von EUR 14.564.019 ist eingeteilt in:

Grundkapital 2018 EURO 2017 EURO
14.564.019  Stuck Stammaktien zum

Nennwert von je EUR 1,00 14.564.019,00 13.664.019,00
davon aus bedingter Kapitalerhéhung 900.000,00 0,00
davon aus genehmigter Kapitalerhohung 13.664.019,00 13.664.019,00

Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Angaben Uber das genehmigte Kapital
Am Bilanzstichtag bestand noch ein genehmigtes Kapital von Euro 5.932.009 das bis zum 12.07.2023 befristet ist.

Entwicklung der Kapitalricklagen

In die Kapitalrticklage gemal3 § 272 Abs. 2 Ziffer 1 HGB wurden im Jahr 2018 Euro 17.000.000 eingestellt.

Die Gesellschaft hat Aktienoptionsprogramme  fur  Mitarbeiter des Konzerns begeben. Von einer
Aufwandswirksamen Dotierung der Kapitalrtucklage wird zuldssigerweise abgesehen.

Angaben und Erlauterungen zu Ruckstellungen
Im Posten sonstige Ruckstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen Rickstellungsarten enthalten.

2018 2017

Ruckstellungen fur Abschluss und Prifung 166.000,00 150.000,00
Hauptversammlung fur Geschaftsjahr 2018 78.000,00 52.000,00
Ausstehende Rechnungen 26.512,97 57.575,44
sonstiges 99.232,85 70.433,42
369.745,82 330.008,86

Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre und der Sicherungsrechte
Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren betragt Euro 0,00
(Vorjahr: Euro 0,00).
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Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 1 Jahr und der Sicherungsrechte
Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr betragt Euro
0,00 (Vorjahr: Euro 0,00).

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder ahnliche Rechte gesichert sind,
betragt Euro 0,00.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen: EUR 221.601,76 (Vorjahr: EUR 158.761,55)

EUR

2019 169.779,10
2020 49.265,92
2021 2.556,74
2022 0,00
221.601,76

Der Medios AG wird eine Grundschuld in Hohe von TEUR 1.980 gewahrt. Der Beleihungswert zum Bilanzstichtag
betrug EUR 0,00.

Latente Steuern

Zum 31.12.2018 wurden aufgrund in 2018 abgeschlossener Ergebnisabfihrungsvertrage latente Steuern im
Jahresabschluss des Organtragers Medios AG fur temporare Differenzen bei Organgesellschaften fur die erwartete
Laufzeit der Organschaft gebildet. Latente Steuern fUr kinftige Steuerbe- oder -entlastungen in Perioden nach
Beendigung der Organschaft sind dagegen bei den jeweiligen Organgesellschaften anzusetzen.

Die passiven latenten Steuern beruhen auf nachfolgenden Differenzen:
Der Ansatz selbstgeschaffener immaterieller Wirtschaftsguter, fur die in der Steuerbilanz ein Ansatzverbot besteht
sowie bei der Organgesellschaft bereits gebildete latente Steuern (immaterielle selbstgeschaffene Wirtschaftsguter)

wurden insoweit aufgeldst und beim Organtrager neu gebildet.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt mit einem Steuersatz in Hohe von 32,5 %.

FUR
Medios Manufaktur Sonder Afa aus 2010 7.340,00
Medios Manufaktur selbstgeschaffener immaterieller VG 11.232,50
Ansatz zum 01.01.2018 18.572,50
Medios Manufaktur Auflésung Sonder Afa 2010 -7.340,00
Auflosung selbstgeschaffener immaterieller VG -2.246,50
Medios Manufaktur selbstgeschaffener immaterieller VG
(4/20) 4.129,26
Medios Individual selbstgeschaffener immaterieller VG 18.683,24
Ansatz 31.12.2018 31.798,50

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Aufgliederung der Umsatzerlose
Die Umsatzerlose werden gemal § 285 Nr. 4 HGB wie folgt aufgegliedert:
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Tatigkeitsbereich 2018 Umsatz 2017 Umsatz

Euro Euro

Service-Managementleistungen/ Markenlizenzen 2.534.591,60 1.279.512,60
Vermietung und Verpachtung 20.319,00 40.638,00
2.554.910,60 1.320.150,60

Angabe von Betrag und Art der einzelnen Ertrage und Aufwendungen von auBergewdhnlicher GréBenordnung oder

auBergewohnlicher Bedeutung
Der Aufwand der im November 2018 durchgefiihrten Sachkapitalerhéhung betragt EUR 135.959,06.

Erganzung der GuV nach dem Jahresfehlbetrag
Das Jahresergebnis wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Sonstige Angaben
Im Berichtsjahr waren bei der Medios AG durchschnittlich 28 kaufmannische Mitarbeiter (Vj. 15 Mitarbeiter)

beschaftigt.

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres gehorten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Manfred Schneider ausgetbter Beruf:  Apotheker
Matthias Gartner ausgeubter Beruf: Informatiker
Mi - Young Miehler ausgelbter Beruf:  Kauffrau

Der Vorsitzende des Vorstands war im Geschaftsjahr Manfred Schneider.

Dem Aufsichtsrat gehorten folgende Personen an:

Dr. Yann Samson ausgelbter Beruf: Rechtsanwalt
Joachim Messner, Mainz (Stellvertretender Vorsitzender ab 14.09.2016) ausgeUbter Beruf: Rechtsanwalt
Klaus J. Bul3, Berlin ausgeubter Beruf: Dipl. Okonom

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates war im Geschaftsjahr Dr. Yann Samson.
Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und Kontrollgremien:

- Matthias Gartner: Keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

- Manfred Schneider: Keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

- Mi- Young Miehler: Keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

- Dr. Yann Samson: Financial.com AG (Vorstand), Palgon AG (Vorsitzender des
Aufsichtsrates)

- Joachim Messner: Keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

- Klaus J. BuB: TUBS GmbH TU Berlin Science Marketing (Aufsichtsrat)

Die Gesamtbezlge der Mitglieder des Vorstandes im Berichtsjahr belaufen sich auf TEUR 398 davon fur Herrn
Manfred Schneider (CEO) TEUR 123, Frau Mi-Young Miehler (COO) TEUR 141 und Herrn Matthias Gartner (CFO)
TEUR 134. Die sonstigen Abgaben fur den Vorstand im Berichtszeitraum betragen TEUR 11. Frau Miehler steht des
Weiteren ein Firmenfahrzeug zur Verfligung. Die Vergutung der einzelnen Vorstandsmitglieder ergab sich in den
jeweiligen Geschaftsjahren und ist im folgenden Vergttungsbericht dargestellt:
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Gewahrte Zuwendungen 2018

Manfred Schneider

Matthias Gartner

Mi- Young Miehler

Vorstand Vorstand Vorstand
2018 2018 2018 2018 2018 2018
TEUR 2018 (min.) (max) 2018  (min) (max.) 2018 (min)  (max.)
Festvergltung 120 120 120 120 120 120 120 120 120
Nebenleistungen 0 0 0 10 10 10 16 16 16
Summe 120 120 120 130 130 130 136 136 136
kurzfristige variable Vergutung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristige variable Vergttung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Planbezeichnung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Planlaufzeit)
Summe 120 120 120 130 130 130 136 136 136
Versorgungsaufwand 3 3 3 4 4 4 5 5 5
Gesamtvergutung 123 123 123 134 134 134 141 141 141

Zufluss 2018

Manfred Schneider

Matthias Gartner

Mi- Young Miehler

Vorstand Vorstand Vorstand
TEUR 2018 2018 2018

Festvergutung 90 81 79
Nebenleistungen 0 6 13
Summe 90 87 92
Einjahrige variable Vergltung 0 0 0
Mehr.J.ahnge variable 0 0 0
Vergutung

Summe 0 0 0
Versorgungsaufwand 3 4 5
Gesamtvergutung 93 91 97
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Gewahrte Zuwendungen 2017

Manfred Schneider

Matthias Gartner

Mi- Young Miehler

Vorstand Vorstand Vorstand
2017 2017 2017 2017 2017 2017
TEUR 2017 (min.) (max) 2017  (min) (max.) 2017 (min)  (max.)
Festvergltung 120 120 120 120 120 120 60 60 60
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 4 4 4
Summe 120 120 120 120 120 120 64 64 64
kurzfristige variable Vergutung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristige variable Vergutung 0 0 0 209 209 209 209 209 209
Planbezeichnung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Planlaufzeit)
Summe 120 0 0 329 329 329 273 273 273
Versorgungsaufwand 5 5 5 4 4 4 0 0 0
Gesamtvergutung 125 125 125 333 333 333 273 273 273

Zufluss 2017

Manfred Schneider Matthias Gartner Mi- Young Miehler

Vorstand Vorstand Vorstand
TEUR 2017 2017 2017

Festvergutung 87 77 38
Nebenleistungen 0 0 0
Summe 87 77 38
Einjahrige variable Vergttung 0 0 0
Mehqahnge variable 0 0 0
Vergutung

Summe 0 0 0
Versorgungsaufwand 4 4 0
Gesamtvergutung 91 81 38

Die Vorstandsmitglieder Mi-Young Miehler (COO) und Matthias Gartner (CFO) haben zusatzlich im
Rahmen des auf der ordentlichen Hauptversammlung 2017 beschlossenen und am 10. November 2017
gewahrten Optionsprogramms jeweils 100.000 Optionen auf den Bezug von Medios-AG-Aktien
(Kaufoption) erhalten. Der Austbungspreis dieser Optionen betragt EUR 7,00. Die Optionsrechte kénnen
erst nach Ablauf einer Wartefrist von vier Jahren ab dem Ausgabetag ausgetbt werden. Als Erfolgsziel ist
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definiert, dass der Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in einem vergleichbaren
Nachfolgesystem der Frankfurter Wertpapierborse) an 30 aufeinanderfolgenden Bérsentagen vor der
jeweiligen Austibung den Betrag von EUR 12,00 erreichen oder Uberschreiten muss.

Bei einer Beendigung der Dienstvertrage der Vorstande verfallen die Optionen. Vom Verfall
ausgenommen sind jedoch (i) 25% der gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31.
Dezember 2017 erfolgt, (i) 50% der gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31.
Dezember 2018 erfolgt, (i) 75% der gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31.
Dezember 2019 erfolgt. Sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember 2020 erfolgt, sind samtliche
gewahrten Optionsrechte vom Verfall ausgeschlossen.

Die Gesamtbezige der Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen sich im Berichtsjahr auf TEUR 40 (Vorjahr
TEUR 20), davon TEUR 20 fur den Vorsitzenden des Aufsichtsrats Dr. Yann Samson sowie jeweils TEUR 10
fur die beiden Mitglieder des Aufsichtsrats Klaus Bu3 und Joachim Messner sowie EUR 519 (Vorjahr EUR
1.267) fur Reisekosten und -spesen.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden von Herrn Messner Rechtsberatungsleistungen in Anspruch genommen.
Diese betrugen in Summe TEUR 70 (Vorjahr TEUR 19).

Im Geschaftsjahr wurden dem Vorstand Aktienoptionen mit einer beizulegenden Zeit in Héhe von TEUR 0O
(Vorjahr: TEUR 1.672) gewahrt.

Angaben Uber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen von mind. 20 Prozent der Anteile

GemaR § 285 Nr. 11 HGB wird Uber nachstehende Unternenmen berichtet:

Firmenname / Sitz Anteilshohe Jahresergebnis Eigenkapital

2018 in Euro 31.12.2018 in Euro
Medios Manufaktur GmbH, Berlin 100% 0,00 6.086.566,47
Medios Pharma GmbH, Berlin 100% 0,00 9.251.884,42
Medios Digital GmbH, Berlin 100% 0,00 109.894,81
Medios Individual GmbH, Berlin 100% 0,00 596.732,28

Die Medios Pharma GmbH, Berlin stellt eine Beteiligung im Sinne des § 285 Nr. 11b HGB dar.

Mit den vorgenannten Tochtergesellschaften (Organgesellschaften) wurden 2018 ErgebnisabfUhrungsvertrage mit
der Medios AG (Organtrégerin) abgeschlossen (Eintragung in den Handelsregistern am August/September 2019).
Aufgrund der danach fur das gesamte Geschéftsjahr bestehende Gewinnabfuhrungsverpflichtung bzw.
Verlustibernahmeverpflichtung betrégt das jeweilige Jahresergebnis der Tochtergesellschaften 0,00 Euro.

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Im Geschéftsjahr 2018 wurden keine Geschafte im Sinne des § 285 Nr. 21 HGB getatigt.

Mitteilungen gemaB § 21 Abs. 1 WpHG

Die nachfolgenden Aktionare sind an der Gesellschaft nach dem Stand zum Abschlussstichtag, dem 31. Dezember
2018, wie nachstehend dargestellt beteiligt und haben der Gesellschaft die nachfolgend genannten
Stimmrechtsanteile gemeldet. Die Mitteilungen wurden gemaB § 25 Abs. 1 WpHG veroffentlicht.

10 % der Stimmrechte Uberschreitende direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen

Die nachfolgenden Aktionére sind an der Gesellschaft nach dem Stand zum Abschlussstichtag, dem 31. Dezember 2018, wie
nachstehend dargestellt beteiligt und haben der Gesellschaft die nachfolgend genannten Stimmrechtsanteile gemeldet. Die
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Mitteilungen wurden gemal3 § 33 Abs. 1 WpHG veroffentlicht:

Manfred Schneider, Deutschland, hat uns am 16. November 2018 (veroffentlicht am 16. November 2018) nach § 33 Abs. 1 WpHG
im Rahmen einer freiwilligen Konzernmeldung zugleich fir die mediosmanagement GmbH mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 15. November 2018 insgesamt
56,02 % (8.158.396 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 47,73 % (6.952.041 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen.
Namen der Aktionare mit 3 % oder mehr Stimmrechten, von welchen Stimmrechte nach § 34 WpHG auf den
Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: mediosmanagement GmbH.

Weitere bestehende direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten,
oder Anderungen der genannten Beteiligungen wurden der Medios AG weder gemeldet, noch sind sie ihr bekannt.

Weitere direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen < 10%

Claudia Neuhaus, Deutschland, hat uns am 21. November 2016 (veroffentlicht am 22. November 2016) nach § 33 Abs. T WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21. November 2016 4,49 % (505.284 Stimmrechte) betragt.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2018) betragt der rechnerische Stimmrechtsanteil von Claudia Neuhaus an der
Medios AG insgesamt 3,47 % (505.284 Stimmrechte). Die Abweichung gegentiber der vorgenannten Stimmrechtsmitteilung ergibt
sich aufgrund von Verwdsserungen anldasslich von Kapitalerhbhungen, was mangels Schwellenbertihrung jeweils nicht
meldepflichtig war.

Uwe Blechinger, Deutschland, hat uns am 7. Dezember 2016 (veroffentlicht am 8. Dezember 2016) nach § 33 Abs. 1 WpHG
(Instrumente) mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 7. Dezember 2016 4,83 % (600.000 Stimmrechte)
betragt. Bei der Art der Instrumente handelt es sich um Call-Optionen mit einer Laufzeit bis 31.12.2020.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2018) betrdgt der rechnerische Stimmrechtsanteil von Uwe Blechinger an der Medios
AG insgesamt noch 4,09 % (595.000 Stimmrechte). Die Abweichung gegentiber der vorgenannten Stimmrechtsmitteilung ergibt
sich aufgrund von Verwdsserungen anldasslich von Kapitalerhéhungen, Optionsaustibungen oder der Gewdhrung neuer Optionen,
was mangels Schwellenbertihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

Martin Hesse, Deutschland, hat uns am 17. August 2017 (veroffentlicht am 17. August 2017) nach § 33 Abs. T WpHG im Rahmen
einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fur die Cranach Pharma GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Medios AG am 16. August 2017 insgesamt 4,03 % (500.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 4,03 % (500.000
Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen der Aktiondre mit 3 % oder mehr Stimmrechten, von welchen
Stimmrechte nach § 34 Abs. 1 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Cranach Pharma GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2018) betrdgt der rechnerische Stimmrechtsanteil von Martin Hesse an der Medios
AG insgesamt 3,43 % (500.000 Stimmrechte). Davon sind ihm 3,43 % (500.000 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Die
Abweichung gegentber der vorgenannten Stimmrechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwdsserungen anldsslich von
Kapitalerhbhungen, was mangels Schwellenbertihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

Marcel Jo Maschmeyer, Deutschland, hat uns am 29. Oktober 2018 (Veroffentlicht am 30. Oktober 2018) nach § 33 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 25. Oktober 2018 3,16 % (431.674 Stimmrechte) betragt.
Davon sind ihm 3,12 % (426.674 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen der Aktiondre mit 3 % oder mehr
Stimmrechten, von welchen Stimmrechte nach § 34 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Paladin Asset
Management Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen.

Taaleri Qyi, Helsinki, Finnland, hat uns am 21. Méarz 2018 (veroffentlicht am 22. Marz 2018) nach § 34 WpHG im Rahmen einer
sogenannten Konzernmitteilung zugleich fur die Taaleri Varainhoito Oy und Taaleri Rahastoyhti6 Oy mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 20. Méarz 2018 insgesamt 2,61 % (356.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr 2,61 %
(356.000 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen der Aktionare, von welchen Stimmrechte nach § 34 WpHG auf
den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Taaleri Varainhoito Oy und Taaleri Rahastoyhti® Oy.

In diesem Zusammenhang wurde uns ebenfalls von der Erikoissijoitusrahasto Taaleri Mikro Rein Osake, Finnland, am 21. Marz
2018 (veroffentlicht am 22. Marz 2018) nach § 33 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 20. Méarz
2018 insgesamt 2,61 % (356.000 Stimmrechte) betragt.
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Einbeziehung in den Konzernabschluss
Die mediosmanagement GmbH, Berlin stellt den Konzernabschluss fur den groBten Konzernkreis auf.

Vorgénge von besonderer Bedeutung

Herr Christoph PruBeit erweitert mit Wirkung zum 1. Januar 2019 den Vorstand und wird zum Chief Innovation Officer (CIO) der
Medios AG bestellt.

Am 24. Januar 2019 gab Medios bekannt, dass der Vorstand der Medios AG und die Inhaberin der BerlinApotheke Anike Oleski
e. Kfr,, Frau Anike Oleski, sich darauf geeinigt haben, die vier BerlinApotheken zum 1. Méarz 2019 in MediosApotheke
umzubenennen. Die MediosApotheke bleibt ein eigenstandiges Unternehmen mit Frau Oleski als alleiniger Inhaberin. Die
BerlinApotheke steht wie kaum eine andere Apotheke in Deutschland fir hdchste Qualitat und Kompetenz im Bereich Specialty
Pharma. Medios mochte durch diese Partnerschaft einheitliche Qualitatsstandards schaffen, die fur die Patienten Uber die
Marke Medios sofort ersichtlich und von Vorteil sind. Der Auftritt als MediosApotheke in der Offentlichkeit wird zudem dazu
beitragen, die Sichtbarkeit von Medios als fuhrendem Anbieter von Specialty Pharma Lésungen zu erhdhen. Das Ziel ist es,
weitere Partnerapotheken fur diese Idee zu begeistern und das Netzwerk aus unabhdngigen MediosApotheken mit
unterschiedlichen Kompetenzen und gemeinsamen Qualitatsstandards im Bereich Specialty Pharma weiter auszubauen.

Zum 26. Februar 2019 steigt der Streubesitz der Medios AG nach einer erfolgreichen Privatplatzierung durch den Kernaktionar,
die mediosmanagement GmbH, um 15 Prozentpunkte auf 55,5 % der Stimmrechte. Im Rahmen der Privatplatzierung wurden
insgesamt 2.184.603 bestehende, auf den Inhaber lautende Stlckaktien, einem Anteil von rund 15 % am Grundkapital (= EUR
14.564.019) entsprechend, verkauft.

Das Angebot richtete sich ausschlieBlich an institutionelle Investoren. Die Transaktion wurde von Berenberg als Sole Bookrunner
begleitet. Die mediosmanagement GmbH und Herr Manfred Schneider halten nach der Platzierung rund 41 % der Aktien und
haben eine 180-tagige Sperrfrist vereinbart. Herr Schneider ist somit nicht mehr beherrschende Partei des Medios Konzerns.

Dadurch steigt der Streubesitz deutlich auf 55,5% der Stimmrechte, wodurch sich langfristig die Liquiditat der Aktien erhdhen
sollte.

Die Aktivitaten der Tochtergesellschaft Medios Analytics sollen gemeinsam mit den Aktivitdten der weiteren
Tochtergesellschaften der Medios Gruppe an einem Standort zusammengelegt werden. Dazu hat Medios Burordume in Berlin-
Mitte angemietet. Zugleich hat der Aufsichtsrat am 05. Marz 2019 beschlossen, die Immobilie in Berlin-Charlottenburg, die
Medios im Méarz 2017 urspringlich fur diesen Zweck erworben hatte, wieder zu verkaufen.

Honorar des Abschlussprufers
Das vom Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt 104.154,31 Euro (VJ: 97.850,00 Euro) und
gliedert sich wie folgt:

Honorar des Abschlussprufers 2018 2017

Euro Euro
a) Abschlussprufungsleistungen IFRS 67.375,00 61.180,00
b) sonstige Beratung, Gutachten, Zwischenabschlusse 36.779,31 36.050,00

104.154,31 97.230,00

Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Codex

Vorstand und Aufsichtsrat berichten jahrlich gemal3 den Vorgaben der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex Uber die Corporate Governance des Unternehmens. Der Vorstand berichtet in der Erklarung zur
Unternehmensfihrung gemal § 289a Abs. 1 HGB und Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex —
zugleich auch far den Aufsichtsrat — Uber die Unternehmensleitung, -fuhrung und Corporate Governance. Die
Erklérung ist auf der Unternehmenswebsite www.medios.ag in der Rubrik Investor Relations/Corporate Governance
veroffentlicht.

Gez. Vorstand

Herr Gartner Herr Schneider Frau Miehler Herr PrulReit
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Medios AG

Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2018

. Immaterielle Vermogens-
gegenstande

1. entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

2. geleistete Anzahlungen

Immaterielle Vermoégens-
gegenstande

. Sachanlagen

1. Grundstucke, grundstticks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstucken

2. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

3. geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

Sachanlagen

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

3. sonstige Ausleihungen

Finanzanlagen

Blatt 41

Anschaffungs- Zugange Abgange Umbuchungen Anschaffungs-
Herstellungs- Herstellungs-
kosten kosten
01.01.2018 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR

78.022,61 668.700,00 746.722,61
798.319,32 90.068,82 888.388,14
876.341,93 758.768,82 1.635.110,75
3.315.646,64 133.884,66 3.449.531,30
176.510,13 96.306,93 272.817,06
41.780,67 41.780,67

3.492.156,77 271.972,26 3.764.129,03
31.072.545,28 17.973.423,06* 49.045.968,34
6.562.500,00 3.250.000,00 2.000.000,00 7.812.500,00
100.000,00 100.000,00
37.735.045,28 21.223.423,06 2.000.000,00 56.958.468,34
42.103.543,98 22.254.164,14 2.000.000,00 62.357.708,12

* Der Erwerb erfolgte ohne Aufwendung von Barmitteln im Wege einer Sachkapitalerhohung gegen Ausgabe neuer Aktien.

kumulierte Abschreibungen kumulierte Buchwert Buchwert
Abschreibungen Geschéftsjahr Abschreibungen

01.01.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR EUR EUR EUR

27.139,61 33.939,00 61.078,61 685.644,00 50.883,00

888.388,14 798.319,32

27.139,61 33.939,00 61.078,61 1.574.032,14 849.202,32

53.674,70 111.360,66 165.035,36 3.284.495,94 3.261.971,94

4761313 80.960,93 128.574,06 144.243,00 128.897,00

41.780,67 0,00

101.287,83 192.321,59 293.367.87 3.470.519,61 3.390.868,94

49.045.968,34 31.072.545,28

7.812.500,00 6.562.500,00

100.000,00 100.000,00

56.958.468,34 37.735.045,28

128.427,44 226.260,59 354.446,48 62.003.020,09 41.975.116,54
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Medios AG

Eigenkapitalspiegel fur das Geschéftsjahr 2018

Stand am 01.01.2017
Barkapitalerhohung vom 19.09.2017
Jahresfehlbetrag

Saldo zum 31.12.2017

Stand 01.01.2018
Sachkapitalerhéhung vom 16.11.2018

Jahresuberschuss

Saldo zum 31.12.2018

Kapitalrticklage

Gezeichnetes §272 (2) Kapitalricklage §272 (2) Jahresfehlbetrag/
Kapital Nr. 1HGB Nr. 4 HGB Verlustvortrag Eigenkapital
Euro Euro Euro Euro Euro
12.421.836,00 27.141.016,00 850.000,00 -2.422.249,93 37.990.602,07
1.242.183,00 14.036.667,90 15.278.850,90
-1.308.477,99 -1.308.477,99
13.664.019,00 41.177.683,90 850.000,00 -3.730.727,92 51.960.974,98
Kapitalrticklage
Gezeichnetes §272 (2) Kapitalricklage §272 (2) Jahrestberschuss/
Kapital Nr. 1HGB Nr. 4 HGB Verlustvortrag Eigenkapital
Euro Euro Euro Euro Euro
13.664.019,00 41.177.683,90 850.000,00 -3.730.727,92 51.960.974,98
900.000,00 17.000.000,00 17.900.000,00
8.149.974,23 8.149.974,23
14.564.019,00 58.177.683,90 850.000,00 4.419.246,31 78.010.949,21
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Medios AG
Kapitalflussrechnung flr das Geschaftsjahr 2018

In TEUR 2018 2017
Jahresuberschuss / Jahresfehlbetrag 8.150 -1.308
Abschreibungen / Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogen 226 124
Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 40 130
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0 23
Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit -11.170 774
zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit -106 435
zuzuordnen sind
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens 0 0
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 183 -81
Ertragssteueraufwand/-ertrag 2.289 0
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -389 97
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstédnden des immateriellen Anlagevermogens 0 0
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen =759 -864
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen -272 -3.489
Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermogens 2.000 0
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen* -3.323 -11.454
Erhaltene Zinsen -183 153
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2.537 -15.653
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von anderen Gesellschaftern 0 15.279
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und Krediten 0 0
Gezahlte Zinsen 0 -7/3
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0 15.206
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -2.926 -349
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 10.264 10.613
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 7.338 10.264

*An Zugangen in das Finanzanlagevermogen erfolgten TEUR 17.900 ohne Aufwendung von Barmitteln im Wege einer Sachkapitalerhohung gegen

Ausgabe neuer Aktien.

43



Bestatigungsvermerk

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Medios AG, Hamburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Medios AG — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das

Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018, der Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung sowie dem

Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepruft. DarUber hinaus haben wir den

zusammengefassten Lagebericht der Medios AG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 gepruft. Die im Abschnitt

Corporate Governance des Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfihrung sowie die Entsprechenserklarung haben wir in

Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

o vermittelt der beigefugte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

GeméaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des

Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefthrt hat.

Grundlage fur die Prafungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit & 317 HGB und der EU-
Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvVO,
dass wir keine verbotenen Nichtprtfungsleistungen nach Artikel 5 Abs. T EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prufung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am bedeutsamsten in unserer
Prufung des Jahresabschlusses flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berucksichtigt; wir
geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren die folgenden Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prufung:

o Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

o Umsatzerlosrealisierung

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

1) Sachverhalt und Problemstellung
2) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen:

1. Im Jahresabschluss der Medios AG werden unter dem Bilanzposten ,Finanzanlagen” Anteile an verbundenen Unternehmen in
Hohe von EUR 49,1 Mio. ausgewiesen, die damit rd. 60 % der Bilanzsumme reprasentieren. Die wesentlichen Anteile an
verbundenen Unternehmen werden jahrlich zum Bilanzstichtag oder anlassbezogen von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest
unterzogen. Grundlage dieser Bewertungen ist regelmaBig der Barwert kiunftiger Zahlungsstrome des jeweiligen verbundenen
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Unternehmens. Den Bewertungen liegen die Planungsrechnungen der einzelnen verbundenen Unternehmen zugrunde, die auf den
vom Management genehmigten Finanzplanen beruhen. Die Abzinsung erfolgt mittels der gewichteten durchschnittlichen
Kapitalkosten der jeweiligen Gesellschaft. Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem MaBe von der Einschatzung der kunftigen
Zahlungsmittelzuflisse durch die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sowie des verwendeten Diskontierungszinssatzes abhangig
und daher mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet, weswegen dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer
Bedeutung ist.

2. Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annahmen und Schatzungen des Managements kritisch hinterfragt und dabei
unter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgefuhrt:
Wir haben das methodische Vorgehen zur Durchfuhrung der Werthaltigkeitstests nachvollzogen und die Ermittlung der
gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten beurteilt.
Wir haben uns davon Uberzeugt, dass die den Bewertungen zugrundeliegenden kunftigen Zahlungsmittelzuflisse und die
verwendeten Diskontierungszinssatze insgesamt eine sachgerechte Grundlage fur die Werthaltigkeitsprifungen der einzelnen
Gesellschaften bilden.
Bei unserer Einschatzung haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen
Markterwartungen sowie umfangreiche Erlauterungen des Managements zu den wesentlichen Werttreibern in den jeweiligen
Planungen sowie Abgleich dieser Angaben mit den aktuellen Budgets aus der vom Aufsichtsrat gebilligten Planung gestutzt.
Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veradnderungen des Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf die
Hohe des ermittelten Wertes haben konnen, haben wir uns mit den bei der Bestimmung des verwendeten
Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parametern beschaftigt und das Berechnungsschema der Gesellschaft nachvollzogen.
Ferner haben wir ergédnzend fir ausgewahlte Gesellschaften eigene Sensitivitdtsanalysen durchgefthrt, um ein maogliches
Wertminderungsrisiko bei einer fur moglich gehaltenen Anderung einer wesentlichen Annahme der Bewertung einschatzen zu
konnen. Die Auswahl der Annahmen basierte auf qualitativen Aspekten und der Hohe der Uberdeckung des jeweiligen Buchwerts
durch den Nutzungswert. Wir haben festgestellt, dass die jeweiligen Gesellschaften und insgesamt die Buchwerte der Finanzanlagen
zum Bilanzstichtag durch die diskontierten kunftigen Cashflows gedeckt sind.

3. Die Angaben der Gesellschaft zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen sind unter dem Abschnitt ,Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze” des Anhangs enthalten.

Umsatzerlosrealisierung:

1. Im Geschaftsjahr hat die Medios AG Umsatzerldse in Hohe von EUR 2,6 Mio. erfasst. Die Umsatzerldse sind einer der wesentlichen
finanziellen Leistungsindikatoren in der Kapitalmarktkommunikation. Die Umsatzerldse wurden im Wesentlichen durch die Erbringung
von Dienstleistungen realisiert. Die Realisierung der Leistung ist ausschlaggebend daftr, ob ein Umsatz realisiert ist. Die nicht
periodengerechte Abbildung dieser Geschéfte im Rahmen der Umsatzerlosrealisierung stellt ein Risiko fur die angemessene
Darstellung der Ertragslage dar, weshalb dieser Sachverhalt aus unserer Sicht von besonderer Bedeutung ist.

2. Wir haben uns anhand von Vertragen, der Leistungsnachweise sowie der Ausgangsrechnungen und der dazugehdrigen
Zahlungseingange von der korrekten Umsatzerlosrealisierung Uberzeugt. Ferner haben wir eine Systemprufung durchgefuhrt. Wir
konnten uns davon Uberzeugen, dass die mit den Kunden vereinbarten Konditionen sachgerecht bei der Beurteilung der
Umsatzerlosrealisierung verarbeitet wurden.

3. Die Angaben der Gesellschaft zu der Umsatzerldsrealisierung sind unter dem Abschnitt ,Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung” des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

o die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB im zusammengefassten Lagebericht,
. die Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Codex im Anhang sowie
o alle nicht inhaltlich gepruften Bestandteile des Geschaftsberichts 2018.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerungen hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die
sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zusammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder
o anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden
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handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie daftir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmabBiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und fuhren Pridfungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betrligerisches  Zusammenwirken, — Falschungen, beabsichtigte  Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen  bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

o gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fur die
Prufung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben;

o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

o ziehen wir  Schlussfolgerungen  Uber die  Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
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zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

o beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

o beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft;

o fuhren wir Prtfungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie
bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Wir geben gegentber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen
eingehalten haben, und erortern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmafBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in
der Prafung des Jahresabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen

Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieBen die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. Juli 2018 als Abschlussprifer gewéhlt. Wir wurden am 29. November 2018 vom Aufsichtsrat
beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2016 als Abschlussprifer der Medios AG, Hamburg, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach
Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Klaus Biersack.
Munchen, den 17. April 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

(Dusseldorf)
Stahl Biersack
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Bericht des Aufsichtsrats an die ordentliche Hauptversammlung 2019



Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

dank der konsequenten Umsetzung seiner Wachstumsstrategie
und der anhaltend hohen Nachfrage nach individualisierten
Therapien hat der Vorstand im Geschaftsjahr 2018 die eigenen
ambitionierten die
Profitabilitat verbessert werden, das operative Ergebnis ist starker
gestiegen als der Umsatz, und der Konzern befindet sich weiterhin
auf Wachstumskurs. Wir haben die Fihrung der Geschafte durch
den Erfdllung Beratungs-
Uberwachungsfunktion intensiv begleitet.

Ziele erreicht. Insbesondere  konnte

Vorstand  in unserer und

Wesentliche Grundlage fur die Erfullung unserer gesetzlichen
Uberwachungsaufgabe waren die schriftlichen und mundlichen
Berichte des Vorstands. Der Vorstand berichtete uns regelmabBig
und zeitnah Uber die Unternehmensstrategie, die Planung, die
Geschaftsentwicklung des Konzerns, die Risikosituation, das
Risikomanagement, die Compliance, die Innovati-
onsschwerpunkte und etwaige Abweichungen der Geschafts-
entwicklung von der urspringlichen Planung sowie tber wichtige
Geschaftsvorfélle der Gesellschaft sowie der Beteiligungen der
Gesellschaft. Im Einzelnen:

Uberwachung und Beratung

Im Geschaftsjahr 2018 nahm der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz,
Satzung und Geschaftsordnung der Gesellschaft obliegenden
Aufgaben pflichtgemal wahr und Uberwachte und beriet nach
bestem Wissen und Gewissen die Geschaftsfihrung des Vorstands
und prufte insbesondere die RechtmaBigkeit, ZweckmaBigkeit,
OrdnungsmaBigkeit und Wirtschaftlichkeit von Geschaftsfihrung
und Konzernleitung. Der Aufsichtsrat konnte sich dabei stets von
der Recht-, Zweck- und OrdnungsmaBigkeit der Vorstandsarbeit
Uberzeugen. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von
grundlegender Bedeutung fur das Unternehmen unmittelbar und
frihzeitig eingebunden.

Aufsichtsratssitzungen: Themen und Présenz

Der Aufsichtsrat kam im Geschaftsjahr 2018 zu insgesamt vier
Sitzungen, am 16. April 2018, am 13. Juli 2018, am 20. September
2018 sowie am 19. Dezember 2018, zusammen. Auf den vier
ordentlichen Sitzungen lag die Présenz der Mitglieder des
Aufsichtsrates bei 100%. Die Mitglieder des Vorstands haben an
den Aufsichtsratssitzungen teilgenommen, Auf-
sichtsratsvorsitzende nichts anderes bestimmt hatte. Neben den
regelméaBigen Berichtsthemen wurden folgende Sachverhalte und
Projekte besprochen:

soweit der

« Inder Besprechung am 16. April 2018 wurde der
Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2018 ausfuhrlich
besprochen.

« In der Besprechung am 13. Juli 2018, die unmittelbar
nach der ordentlichen Hauptversammlung der Gesell-
schaft stattgefunden hat, berichtete der Vorstand umfas-

send Uber seine Tatigkeit und die Entwicklung der Holding
sowie der operativen Einheiten.

« Am 20. September 2018 wurde insbesondere intensiv Uber
den Stand der anstehenden Sachkapitalerhéhung und
Vertragsunterlagen diskutiert.

« Am 19. Dezember 2018 wurde vom Vorstand insbesondere
Uber Personalthemen berichtet sowie Standortmdglichkeiten
besprochen.

¢ Am 5. Mé&rz 2019 wurde vom Vorstand Uber die
Anmietung einer Buroflache und die VerauBerung eines
Gewerbegrundsttickes berichtet.

Uber diese Sitzungen hinaus standen die Mitglieder des
Aufsichtsrats in  regelmaBigem Kontakt und kommunizierten
telefonisch oder schriftlich.

Aufsichtsrat und Vorstand — Zusammensetzung

Der Aufsichtsrat setzt sich gemaB § 8 Abs. 1 der Satzung der
Medios AG aus drei Mitgliedern zusammen. Mitglieder des
Aufsichtsrats sind zum jetzigen Zeitpunkt die Herren Yann Samson
(Vorsitzender), Joachim Messner (stellvertretender Vorsitzender)
und Klaus BuB.

Vorstande der Gesellschaft sind Herr Manfred Schneider (Vor-
sitzender), Herr Matthias Gartner und Frau Mi-Young Miehler
sowie Christoph PruBeit seit dem 1. Januar 2019.

Ausschusse im Sinne des § 107 Abs. 3 AktG wurden keine gebildet.
Personelle Verédnderungen — Erweiterung des Vorstands

Am 30. November 2018 wurde Herr Christoph PruBeit mit Wirkung
zum 1. Januar 2019 zum Vorstand fur den Bereich
Patientenindividuelle Therapien bestellt.

Organisation der Aufsichtsarbeit

Der Vorstand ist seinen Informationspflichten nachgekommen und
hat den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend in
schriftlicher und mdndlicher Form Uber alle fur die Gesellschaft
und den Konzern relevanten Fragen der Strategie, der Planung,
der Geschaftsentwicklung, der Risikolage, der Risikoentwicklung
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und der Compliance unterrichtet. Die  Berichte des
Vorstands wurden sowohl hinsichtlich ihrer Gegenstande als
auch hin- sichtlich ihres Umfangs den vom Gesetz, von guter
Corporate Governance und von uns gestellten Anforderungen
gerecht. Auf Grundlage der Berichterstattung des Vorstands
haben die  Geschéftsentwicklung  sowie  fur  das
Unternehmen wichtige Entscheidungen und  Vorgange
ausfuhrlich erortert.

wir

Die strategische Ausrichtung des Unternehmens stimmte der
Vorstand mit uns ab. Den Beschlussvorschlagen des Vorstands hat
der Aufsichtsrat nach grtndlicher Prifung und Beratung
zugestimmt. Der Aufsichtsratsvorsitzende stand dartber hinaus
mit dem Vorstand und insbesondere dem Vorstandsvorsitzenden
in regelmaBigem Kontakt und informierte sich Uber die
aktuelle  Entwicklung der Geschaftslage und die
wesentlichen  Geschéftsvorfalle.

Dartber hinaus informierten die Vorstande der Gesellschaft den
Aufsichtsrat in den vier oben erwahnten Sitzungen des
Aufsichtsrats ausfuhrlich Gber die aktuelle Lage des Unternehmens.

Die vom Vorstand erteilten Berichte und sonstigen Informationen
haben wir auf ihre Plausibilitdt hin Uberpruft, kritisch gewurdigt
und hinterfragt. Zur Verbreiterung der Informationsbasis und zur
Gewinnung eigener Eindrtcke von der Unternehmensentwicklung
haben wir auch vorstandsferne Erkundigungen eingeholt, unter
anderem bei leitenden Angestellten und externen Beratern.

Geschéftsordnungen

Ein weiteres Mittel der Uberwachung des Vorstands stellen
die Geschaftsordnungen von Vorstand und Aufsichtsrat dar, die
einen Katalog von Geschaften und MaBnahmen beinhalten, zu
deren Vornahme der Vorstand der Zustimmung des Aufsichtsrats
bedarf. Die Geschéfte und MaBnahmen, die uns der Vor- stand
gemaB diesem Katalog im Geschaftsjahr 2018 zur Zustimmung
vorgelegt hat, haben wir mit dem Vorstand diskutiert und
eingehend gepruft. Wir haben den vorgelegten Geschaften und
MaBnahmen jeweils zugestimmt.

Jahres- und Konzernabschluss 2018 — ausfuhrliche
Erorterung und Feststellung

Der
den

Vorstand  der  Gesellschaft dem  Aufsichtsrat

Jahresabschluss, Regeln
Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes aufgestellt,
den Konzernabschluss, entsprechend den  Grundsatzen der
International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt,
inklusive des zusammengefassten Lageberichts des Medios
Konzerns und der Medios AG, sowie den
Gewinnverwendungsvorschlag (Gewinnvortrag) fur das
Geschéftsjahr 2018  fristgerecht vor.

legte

nach den des

Ebenfalls  rechtzeitig vorgelegt wurden die Prufberichte der
Baker Tilly GmbH & Co. KG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dusseldorf,  Zweigniederlassung Munchen die mit
uneingeschrankten  Bestatigungsvermerken  versehen — wurden.
Als  Ergebnis ist festzuhalten, dass die Medios AG die Regeln des
HGB, AktG bzw. die International Financial Reporting Standards, wie
sie in der EU anzuwenden sind, eingehalten hat.

Die Beauftragung der Prufer erfolgte entsprechend dem Votum
der Hauptversammlung und im Einklang mit den gesetzlichen

Vorgaben, wobei wir hinsichtlich  der  Einzelheiten  der
Jahresabschlussprifung, der  Prafungsschwerpunkte und  der
Zusammenarbeit detaillierte Vorgaben gemacht haben.

Die Baker Tilly GmbH & Co. KG,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf, Zweigniederlassung
Munchen ist seit dem Geschaftsjahr 2016
Abschlussprifer fur die Medios AG und den Medios Konzern.

Als  Wirtschaftsprafer — unterzeichnen  seit dem  Geschaftsjahr
2016 die Wirtschaftsprufer Frank Stahl und Klaus Biersack.

Die Medios AG erstellte fur das Geschaftsiahr 2018 einen
Abhangigkeitsbericht geméaB § 312 AktG.

dem  durch
Abschlussprufer gewahlten

Der Abhangigkeitsbericht wurde  ebenfalls
die Hauptversammlung zum
Wirtschaftsprufer, — der  Baker Tilly GmbH & Co. KG,
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, — Dusseldorf, ~ Zweigniederlassung
Munchen, gemaB § 313 Abs. 1 AktG gepruft. Uber das Ergebnis
der Prufung wurde gesondert schriftlich  Bericht erstattet. Da
Einwendungen gegen den Bericht des Vorstandes nicht zu
wurde gemaB & 313 Abs. 3 AkG der
Bestatigungsvermerk erteilt. In der Bilanzsitzung am 24. April
2018 berichtete der Abschlussprifer auch Uber die Ergebnisse
dieser Prufung und bestatigte, dass die tatsachlichen Angaben des

Abhangigkeitsberichtes richtig sind.

von

erheben  waren,

Der Abhangigkeitsbericht wurde dem Aufsichtsrat gemall  §
314 AktG rechtzeitig vor der Bilanzsitzung am 17. April 2019
zur Prafung vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat in  seiner Sitzung
den Abhéangigkeitsbericht umfassend gepruft. Der Aufsichtsrat
hat im Ergebnis festgestellt, dass Einwendungen gegen die
Erklarung des Vorstands am  Schluss des Berichts Uber die
Beziehungen  zu  verbundenen Unternehmen  nicht  zu

erheben sind, und den Abhangigkeitsbericht gebilligt.

Zum Abhangigkeitsbericht hat die Die Baker Tilly GmbH &  Co. KG,
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Dusseldorf, Zweignieder-
lassung Munchen folgenden  uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk nach § 313 Abs. 3 AktG erteilt:
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,Nach unserer und

bestatigen wir, dass

pflichtmaBigen  Prifung Beurteilung

a. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

b. bei den im Bericht aufgeflhrten Rechtsgeschaften nach den
Umstanden, die im Zeitpunkt ihrer Vornahme bekannt
waren, die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind,

C. bei den im Bericht aufgefuhrten MalBnahmen keine
Umstande flr eine wesentlich andere Beurteilung als die
durch den Vorstand sprechen.”

Daruber hinaus unterzog der Abschlussprifer das vom Vor- stand
geméaR & 91 Abs. 2 AktG eingerichtete Uberwachungssystem zur
Risikofruherkennung einer intensiven Prufung und bestatigte, dass
dieses seine Aufgaben erfullt.

Die Jahresabschlussunterlagen einschlieBlich des Abhangigkeits-
berichts und die Prufungsberichte wurden in der Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats am 17. April 2019 in Gegenwart des Abschluss- prufers
umfassend behandelt. Vorbereitend hatte sich der Aufsichtsrat
zuvor eingehend mit den vorgenannten Unterlagen befasst und
diese intensiv gepruft. Die erforderlichen Unterlagen waren
rechtzeitig vor diesen Sitzungen an alle Mitglieder des
Aufsichtsrats verteilt worden. Der Abschlussprifer berichtete
insbesondere Uber den Umfang, die Art, die Schwerpunkte so-
wie die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung und ging dabei
insbesondere auf die besonders wichtigen Prufungssachverhalte
(,Key Audit Matters”) und die vorgenommenen Prifungshand-
lungen ein. Wesentliche Schwachen des internen Kontrollsystems
und des Risikomanagementsystems wurden nicht berichtet.
AnschlieBend stand der Prifer dem Aufsichtsrat fur ergénzende
Auskunfte zur Verfigung.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen Prufung des
Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses, des
gefassten Lageberichts der Medios AG und des Medios Konzerns
sowie des Abhangigkeitsberichts hat sich der Aufsichtsrat dem
Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer angeschlossen.
Einwendungen waren nicht zu erheben; das betrifft auch die
Erklarung zur Unternehmensfuhrung, und zwar auch soweit sie
nicht vom Abschlussprifer zu prufen ist. Der Aufsichtsrat hat den
Jahresabschluss  und den Konzernabschluss — gebilligt.  Der
Jahresabschluss ist damit festgestellt.

zusammen-

Der Aufsichtsrat stimmt in seiner Einschatzung der Lage von
Gesellschaft und Konzern mit der des Vorstands in dessen zu-
sammengefasstem Lagebericht Gberein und hat diese Berichte
ebenfalls gebilligt. Der Aufsichtsrat stimmte dem Vorschlag des
Vorstands zu, den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen
(Gewinnvortrag).

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung hat am 13. Juli 2018 statt-
gefunden. Auf dieser Hauptversammlung wurden alle Mitglieder
des Aufsichtsrats durch die Hauptversammlung entlastet.

Corporate Governance

Aufsichtsrat und Vorstand handeln in dem Bewusstsein, dass eine
gute Corporate Governance eine wichtige Basis fur den Erfolg des
Unternehmens ist. Aufsichtsrat und Vorstand haben im Dezember
2018 eine aktualisierte Erklarung nach § 161 AktG zu den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
verabschiedet.

Interessenkonflikte

Das Mitglied des Aufsichtsrats Joachim Messner ist mit 6.142
Aktien an der Medios AG beteiligt und ist als Rechtsanwalt
beratend fiur die Medios Gruppe tatig. Von daher ist es nicht
auszuschlieBen, dass es zu Interessenkonflikten zwischen den
Verpflichtungen des Aufsichtsratsmitgliedes und den Interessen als
Aktionar und Berater der Gesellschaft kommen kénnte.

Dem Aufsichtsrat hat nach seiner Einschatzung im Berichtszeit-
raum gleichwohl jederzeit eine angemessene Zahl unabhangiger
Mitglieder im Sinne des Deutschen Corporate Governance Kodex
angehort.

Dank — exzellente Leistungen auf allen Ebenen

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern unserer Gesellschaft
mochte ich im Namen des Aufsichtsrats fur ihren engagierten
Einsatz danken. Der Dank gilt gleichermaBen den Mitgliedern des
Vorstands, Herrn Manfred Schneider, Herrn Matthias Gartner und
Frau Mi-Young Miehler, fur die konstruktive Zusammenarbeit, ihr
ausdauerndes Engagement und die bis dato stets tatkraftig
geleistete Arbeit. SchlieBlich mochte ich mich auch bei Ihnen,
unseren Aktiondrinnen und Aktiondren, fur das Vertrauen
bedanken, das Sie unserem Unternehmen entgegengebracht
haben.

Berlin, den 29. Marz 2019 Fur
den Aufsichtsrat

Dr. Yann Samson
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Medios AG
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